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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Informazioni di carattere generale
Al 30 giugno 2024

société d’investissement à capital variable
8A, rue Albert Borschette, L-1246 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

(registrata presso il Registre de commerce et des sociétés, Lussemburgo, con il numero B 35 177)

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE:
Presidente Esecutivo 
Gregory E. Johnson

FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Stati Uniti d’America

Amministratori
Anouk Agnes

Amministratore indipendente

22, rue Charles Darwin

L-1433 Lussemburgo

Granducato di Lussemburgo

Mark G. Holowesko

Presidente

HOLOWESKO PARTNERS LTD.

Shipston House

P.O. Box N-7776, West Bay Street, Lyford Cay,

Nassau, Bahamas

Joseph La Rocque

Amministratore indipendente

203 Midhurst Road

Baltimore, Maryland 21209

Stati Uniti d’America

William C.P. Lockwood

Amministratore indipendente

Poste restante, Avenue du Général de Gaulle

57570 Cattenom,

Francia

Virginie Lagrange

Amministratore indipendente

6 op der Kaul

L-5320 Contern

Granducato di Lussemburgo

Jed A. Plafker

Executive Vice President, Global Alliances and New 

Business Strategies

FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Stati Uniti d’America

Craig S. Tyle

Senior Legal Adviser

FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Stati Uniti d’America

SOCIETÀ DI GESTIONE:
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES  

S.à r.l.

8A, rue Albert Borschette, L-1246 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

SEDE LEGALE:
8A, rue Albert Borschette, L-1246 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

AGENTE AMMINISTRATIVO:
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 

European Bank and Business Centre

6C route de Trèves, L-2633 Senningerberg

Granducato del Lussemburgo

AGENTE DEL REGISTRO E DI TRASFERIMENTO:
VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES LUXEMBOURG  

S.à r.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

DISTRIBUTORE PRINCIPALE:
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES  

S.à r.l.

8A, rue Albert Borschette, L-1246 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

DEPOSITARIO E AGENTE PER LA QUOTAZIONE:
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch

European Bank and Business Centre

6C route de Trèves, L-2633 Senningerberg

Granducato del Lussemburgo

SOCIETÀ DI REVISIONE:
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

CONSULENTI LEGALI:
ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme

2, Place Winston Churchill

B.P. 425, L-2014 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo
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Relazione del Consiglio di amministrazione 

Il Consiglio d’Amministrazione

Presidente
Gregory E. Johnson
Amministratore dal 28 novembre 2003

Greg Johnson (63) è presidente esecutivo del Consiglio di amministrazione di Franklin Resources, Inc.

Johnson è stato eletto co-CEO di Franklin Resources nel 2004 e ha ricoperto la carica di CEO della società dal 2005 fino a 
febbraio del 2020. Sotto il suo mandato di CEO, Franklin Templeton è diventata una delle società più rinomate a livello mondiale 

nel campo della gestione patrimoniale. Nel 2020 Johnson è diventato presidente esecutivo.

Gregory Johnson ha conseguito una laurea in contabilità e amministrazione d’affari nel 1983 presso la Washington and Lee 
University e una licenza di contabile pubblico certificato (CPA) nel 1985. È membro del consiglio di amministrazione e in passato 
è stato presidente del consiglio direttivo dell’Investment Company Institute. Johnson è stato vicepresidente del Mutual Fund 

Forum nonché presidente del distretto occidentale della Securities Industry Association. È attualmente membro del consiglio di 
amministrazione di Jumpstart, un’organizzazione per l’alfabetizzazione e l’istruzione precoci. In precedenza, ha stato membro 

del consiglio della San Francisco Symphony. Johnson è presidente e control person designata per i San Francisco Giants, inoltre 

è membro delle commissioni di verifica e competizione della Major League Baseball.

Amministratori
Mark G. Holowesko*
Amministratore dal 30 novembre 1994

Mark Holowesko (64) è socio fondatore e CEO di Holowesko Partners Ltd (HPL). Holowesko ha avviato la società nell’autunno 

del 2000 con la denominazione Templeton Capital Advisors, per venire incontro alle esigenze di investitori istituzionali e con 

alte disponibilità finanziarie. Ridenominata successivamente Holowesko Partners, sotto la sua leadership HPL ha goduto di una 
notevole e costante crescita, ed è attualmente una delle principali società di equity hedge del settore nel mondo. 

La carriera negli investimenti di Holowesko iniziò nel 1985, con il suo ingresso in Templeton Global Advisors Ltd. quale analista 

della ricerca. Nel 1987 aveva rilevato la gestione giornaliera di tutti i portafogli precedentemente gestiti da Sir John Templeton, 

tra cui il Templeton Growth Fund e il Templeton Foreign Fund. Nel 1989 Holowesko diventò Direttore della Ricerca di Templeton 

Global Equity Funds e più tardi, nel 1996, assunse la carica di Chief Investment OfÏcer.

Holowesko è stato membro del Comitato Esecutivo di Templeton, Galbraith & Hansberger dal 1987 al 1992 e membro del 

Comitato Esecutivo di Franklin Resources dal 1992 al 2000. Holowesko è stato Amministratore, Presidente e Responsabile degli 

Investimenti di Templeton Global Advisors Ltd. dal 1992 al 2000.

William C. P. Lockwood*
Amministratore dal 1 dicembre 2014

William Lockwood (68) è entrato in Franklin Templeton nel 1992, è stato Direttore Generale della controllata Franklin Templeton 

Luxembourg e di Franklin Templeton Investment Funds fino a dicembre 2005. Da dicembre 2005 a gennaio 2014, è stato 
Direttore Generale di Franklin Templeton Investment Funds e in seguito di Franklin Templeton International Services S.à r.l. 

Il ruolo di Direttore Generale ha contemplato la direzione, supervisione e governance ai sensi della legislazione UE relativa 

agli OICVM, riportando direttamente al Consiglio d’amministrazione di Franklin Templeton Investment Funds. Lockwood lavora 

nel settore dei servizi finanziari in Lussemburgo dal 1982. È Scottish Chartered Accountant e membro del Chartered Institute 
for Securities & Investment, Londra. Ha svolto le funzioni di direttore e vicepresidente internazionale della Luxembourg Fund 

Industry Association (ALFI), oltre ad essere membro del consiglio dell’Institute of Chartered Accountants of Scotland.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Relazione del Consiglio di amministrazione (segue)

Il Consiglio di Amministrazione (segue)

Jed A. Plafker
Amministratore dal 13 aprile 2017

Il Sig. Plafker (53) è Vicepresidente esecutivo di Global Alliances and New Business Strategies per Franklin Templeton. In 

questa veste, Plafker è responsabile dell’espansione della tecnologia finanziaria correlata alla gestione e distribuzione digitale 
del patrimonio della società e assicura che la società sfrutti pienamente queste risorse per i consulenti finanziari e i clienti. 
Inoltre collabora strettamente con il CEO al fine di promuovere l’esecuzione dell’acquisizione di Legg Mason, lavorando a stretto 
contatto con i gestori degli investimenti specializzati per ottimizzare la coordinazione e la connettività operativa in tutte le istanze 

della società. Plafker è anche responsabile dell’attività relativa ai comparti chiusi della società, delle joint-venture, del governo 
dei prodotti, dello stanziamento dei capitali di avviamento, della gestione dei consigli dei comparti e delle iniziative “dirette al 

consumatore”. È direttore di diversi emittenti societari ed entità di investimento di Franklin Templeton ed è membro del comitato 
esecutivo di Franklin Resources, un piccolo gruppo di leader apicali della società responsabile della definizione della strategia 
complessiva.

Prima di assumere la posizione attuale nel 2020, Plafker era Vicepresidente esecutivo di Global Advisory Services e sovrintendeva 

alle attività di distribuzione globali di Franklin Templeton, comprese le vendite al dettaglio e istituzionali e la strategia di marketing 

e prodotto. Prima di ciò, dal 2006 era stato responsabile della distribuzione internazionale della società. Il Sig. Plafker è entrato in 

Franklin Templeton come avvocato aziendale nel 1994 e in seguito è stato capo consulente legale per l’Asia. Nel 2001 è passato 

all’aspetto dell’attività legato alla distribuzione, in veste di responsabile nazionale per Honk Kong. Poi è diventato amministratore 

delegato in Europa.

Il Sig. Plafker ha conseguito una laurea (B.A.) in economia e amministrazione aziendale presso il Lafayette College di Easton, 

Pennsylvania, e un Dottorato in legge (Juris Doctorate) presso la University of Miami a Coral Gables, Florida. 

Craig S. Tyle
Amministratore dal 20 dicembre 2022

Craig S. Tyle (63) è consulente senior di Franklin Templeton. Prima di ricoprire la sua mansione attuale Tyle è stato vicepresidente 

esecutivo e consigliere generale di Franklin Resources, Inc., con l’incarico di sovrintendere agli ufÏci Legale, Conformità normativa 
e Conformità degli investimenti. Tyle è inoltre Amministratore dei fondi Franklin Templeton domiciliati in Irlanda. È entrato alla 
Franklin Templeton nel 2005. In precedenza è stato socio della Shearman & Sterling LLP di Washington D.C. ed ha avuto tra 

i cuoi clienti società di consulenza degli investimenti, società di investimenti e direttori indipendenti di società di investimenti. 

Prima di entrare alla Shearman & Sterling, Tyle è stato consigliere generale dell’Investment Company Institute (ICI), l’associazione 

nazionale del settore dei fondi comune di investimento. In veste di General Counsel, Tyle ha contribuito a definire le posizioni 
del settore su proposte legislative e normative ed è stato responsabile della redazione delle testimonianze al Congresso e delle 

presentazioni alla Securities and Exchange Commission degli Stati Uniti e ad altre agenzie di regolamentazione federali, statali 

e straniere. Prima di essere nominato consigliere generale, Tyle ha ricoperto diverse posizioni nell’ufÏcio legale dell’ICI. 

Ha iniziato la sua carriera come avvocato presso lo studio legale Sullivan & Cromwell LLP di New York. Tyle ha conseguito il diploma 

in discipline umanistiche con lode presso lo Swarthmore College e la laurea magna cum laude presso la Harvard Law School.

Anouk Agnes*
Amministratore dal 30 novembre 2022

Anouk Agnes (50) è direttrice indipendente specializzata in servizi finanziari. Attualmente è membro dei consigli di amministrazione 
di diverse società di investimento e gestione del Lussemburgo. Fino a maggio 2022 Agnes ha ricoperto la carica di consigliere 

economico del primo ministro del Lussemburgo. Ha iniziato a lavorare presso l’ufÏcio del primo ministro dopo 7 anni alla 
ALFI, l’associazione del settore dei fondi di investimento del Lussemburgo, dove era vicedirettrice generale e direttrice delle 

comunicazione e dello sviluppo aziendale.

Agnes aveva lavorato in precedenza come consigliere del ministro delle finanze, con responsabilità specifiche nello sviluppo della 
piazza finanziaria. In questa veste è stata segretaria generale del comitato di alto livello per la piazza finanziaria e vicedirettrice 
generale del Lussemburgo per le finanze, l’agenzia per lo sviluppo della piazza finanziaria. Agnes ha iniziato la sua carriera nel 
settore della cooperazione internazionale allo sviluppo nelle Filippine e in Namibia. Possiede lauree magistrali in giurisprudenza 

(LL.M) e in scienze politiche (M.Sc).
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Relazione del Consiglio di amministrazione (segue)

Il Consiglio di Amministrazione (segue)

Joseph La Rocque*
Amministratore dal 30 novembre 2022

Joseph La Rocque (57) è il fondatore e fornitore di servizi di consulenza fiscale negli Stati Uniti per conto di Lighthouse Tax 
Advisors a Baltimora, Maryland, USA. LaRocque è anche Amministratore indipendente di fondi e società di gestione con sede 

negli Stati Uniti, nel Regno Unito, in Lussemburgo e in Irlanda. È inoltre presidente delle famiglie di fondi Franklin Templeton 
domiciliate in Irlanda. È ex amministratore delegato responsabile delle iniziative strategiche di afÏliazione presso Legg Mason. 
LaRocque ha lavorato per Legg Mason dal 2001 fino a luglio 2019.

È revisore ufÏciale dei conti e dal 1991 al 2001 ha lavorato per PricewaterhouseCoopers a Boston, Massachusetts, Dublino, Irlanda 
e Baltimora, Maryland in diverse funzioni, più recentemente come capo direttore nella loro attività di servizi finanziari globali.

Virginie Lagrange*
Amministratore dal 30 novembre 2023

Virginie Lagrange (53) è l’attuale Presidente dell’Istituto lussemburghese degli amministratori (ILA). È Direttore indipendente 
certificato da INSEAD e ILA e Revisore certificato. È membro di / presiede consigli di amministrazione, comitati per controlli interni 
/rischi e comitati su politiche retributive/nomine di varie società di assicurazioni, banche, società di gestione e fondi. Vanta 30 anni 
di esperienza nel settore bancario e dei fondi di investimento in Lussemburgo. Ha iniziato la sua carriera come revisore di banche 

presso Ernst & Young nel 1993. Nel 2000 è entrata in UBS come Head Internal Audit e successivamente ha ricoperto l’incarico 

di Chief Risk OfÏcer. Nel 2009 ha lavorato come Chief Financial OfÏcer presso Credit Suisse e nel 2010 è entrata a far parte di 
Nomura Bank Luxembourg con il ruolo di Chief Internal Auditor, prima di essere promossa a Chief Administrative OfÏcer. Virginie 
ha conseguito un Master in Gestione presso l’Ecole de Commerce di Marsiglia. Parla correttamente francese, tedesco e inglese.

*Amministratori indipendenti

Ruoli e responsabilità del Consiglio di amministrazione

Le responsabilità del Consiglio di amministrazione sono disciplinate dalla legge lussemburghese. Per quanto riguarda i conti 

annuali della Società, i compiti degli Amministratori sono regolati dalla legge del 10 dicembre 2010 sulla contabilità e sui conti 

annuali degli organismi di investimento collettivo, nonché dalla legge del 17 dicembre 2010, e successive modifiche, relativa agli 
organismi di investimento collettivo.

Un contratto di gestione tra la Società e Franklin Templeton International Services S.à r.l. (la “Società di Gestione”) stabilisce 

le questioni che sono di competenza della Società di Gestione ai sensi del capitolo 15 della legge del 17 dicembre 2010. 

Ciò include la gestione del portafoglio di attivi della Società, l’amministrazione della Società e l’attuazione delle politiche di 

distribuzione e marketing della Società. 

Prima di ciascuna riunione del Consiglio di amministrazione, gli Amministratori ricevono informazioni dettagliate e tempestive 

che consentono loro di essere preparati per gli argomenti da trattare nella riunione. Per ogni riunione trimestrale, così come 

per qualsiasi riunione aggiuntiva in cui ciò potrebbe essere rilevante, il Consiglio di amministrazione riceve rapporti emessi, tra 

le altre istanze, dalla Società di Gestione e dai gestori del portafoglio, a seconda del caso. I rappresentanti senior di ciascuna 

funzione partecipano alle riunioni del Consiglio di amministrazione su invito, per permettere agli Amministratori di porre domande 

sui rapporti presentati loro.

Il Consiglio di amministrazione ha organizzato due sotto-commissioni composte da membri del Consiglio per migliorare il livello 

di governance e consentire una revisione più approfondita ed efÏciente dei materiali e delle informazioni pertinenti. 

Il Comitato per le operazioni, la valutazione e la revisione contabile del Consiglio di amministrazione (“BOVAC”) presieduto da 

Lagrange si riunisce trimestralmente in concomitanza con le riunioni del Consiglio di amministrazione della Società. Riceve 

materiali, aggiornamenti e approfondimenti dalle pertinenti funzioni interne ed esterne, approva le questioni di sua competenza e, 

laddove necessario, raccomanda approvazioni al Consiglio di amministrazione completo. Riferisce al Consiglio di amministrazione 

completo durante la riunione trimestrale del Consiglio di amministrazione completo.
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Relazione del Consiglio di amministrazione (segue)

Il Consiglio di Amministrazione (segue)

Il Comitato di Approvazione dei Prodotti del Consiglio di amministrazione (“BPAC”), presieduto da Tyle, si occupa di questioni 

relative ai prodotti che siano rilevanti per gli azionisti o abbiano ripercussioni su di loro. È convocato caso per caso e riceve 
materiali dalle pertinenti funzioni interne ed esterne per istruire le sue decisioni. Può approvare questioni di sua competenza 

e raccomandare approvazioni al Consiglio di amministrazione completo ove necessario. Riferisce al completo Consiglio di 

amministrazione alla prossima occasione.

Gli Amministratori prendono decisioni nell’interesse della Società e dei suoi Azionisti nel loro complesso, e si astengono dal 

prendere parte a qualsiasi deliberazione o decisione che possa creare un conflitto di interessi tra i loro interessi personali e quelli 
della Società e dei suoi Azionisti. 

Il Prospetto e la politica della Società di Gestione sui conflitti di interesse forniscono ulteriori dettagli al riguardo. La politica della 
Società di Gestione sui conflitti di interesse è disponibile al seguente link:

Panoramica della Politica Internazionale sui Conflitti di Interesse1

Il Consiglio di amministrazione e i suoi membri possono avvalersi, ove ritenuto necessario, di una consulenza professionale 

indipendente a spese della Società.

IL COMPARTO

Al 30 giugno 2024, Franklin Templeton Investment Funds (“FTIF”, o la “Società”) aveva attività gestite pari a 69,13 milioni di USD, 

in aumento rispetto ai 61,17 milioni di USD dell’anno precedente.

L’esercizio finanziario è stato contrassegnato dal continuo sviluppo della gamma e della completezza dei prodotti offerti dalla 
Società, come descritto di seguito. Per maggiori informazioni riguardo a tali eventi, si rimanda alla Nota 1.

Chiusure di Comparti

 
Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 15 aprile 2024 ed è 
stato chiuso con un NAV finale il 29 aprile 2024.

Franklin Global Aggregate Bond Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 15 gennaio 2024 ed è stato chiuso con un 
NAV finale il 25 gennaio 2024.

Franklin NextStep Dynamic Growth Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 27 novembre 2023 ed è stato chiuso con 
un NAV finale il 5 dicembre 2023.

Franklin NextStep Stable Growth Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 27 novembre 2023 ed è stato chiuso con un 
NAV finale il 5 dicembre 2023.

Templeton Global Total Return II Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 25 settembre 2023 ed è stato chiuso con un 
NAV finale il 9 ottobre 2023.

La Società continuerà ad apportare modifiche alla gamma dei comparti nei casi in cui ciò rientri nell’interesse degli investitori. 
Continueremo ad adottare le tecniche di investimento che nel corso del tempo hanno dimostrato di accrescere il valore per gli azionisti.

Per l’elenco completo delle classi di azioni in offerta al 30 giugno 2024, si rimanda alla sezione Informazioni statistiche.

Governo societario e Codice di condotta ALFI

 
Il Consiglio d’Amministrazione ha la responsabilità di controllare che venga soddisfatto un alto grado di governo societario e considera 

che la Società è impegnata a seguire le migliori prassi e gli standard del settore dei fondi di investimento del Lussemburgo.

In questo contesto, il Consiglio d’Amministrazione ha adottato il Codice di condotta ALFI (il “Codice”), che fornisce i principi della 

buona prassi. 

 

1https://franklintempletonprod.widen.net/s/vsdwgh9nbm/mifid-ii-conflicts-of-interest-policy
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Relazione del Consiglio di amministrazione (segue)

Il Consiglio di Amministrazione (segue)

Il Codice è disponibile al seguente link:

Codice di condotta ALFI2

Il Consiglio d’Amministrazione conferma che, nel corso dell’esercizio finanziario in esame, la Società ha rispettato i principi del 
Codice e ha seguito le raccomandazioni in esso fornite.

Il Consiglio di amministrazione ha intrapreso le migliorie ritenute appropriate in seguito alla revisione annuale ricorrente effettuata 
per garantire il continuo rispetto del Codice.

Fattori ambientali sociali e di governance (“ESG”)

 
In conformità con l’articolo 11(1) del Regolamento (UE) 2019/2088, per i prodotti finanziari che promuovono caratteristiche 
ambientali o sociali o che hanno come obiettivo investimenti sostenibili, le informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali 

o sugli investimenti sostenibili sono disponibili nell’Appendice [287].

Considerazioni finali
 
In conformità con l’articolo 11(1) del Regolamento (UE) 2019/2088, per i prodotti finanziari che promuovono caratteristiche 
ambientali o sociali o che hanno come obiettivo investimenti sostenibili, le informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali 

o sugli investimenti sostenibili sono fornite nella sezione Altre informazioni della relazione annuale. 

Per qualsiasi domanda, commento o suggerimento riguardo ai suoi investimenti presso di noi la invitiamo a contattare il suo consulente 

finanziario o l’ufÏcio Franklin Templeton locale, utilizzando i dati di contatto riportati nell’ultima pagina della presente relazione.

Eventi successivi
Si prega di fare riferimento alla Nota 30 per i dettagli sugli eventi successivi alla chiusura dell’esercizio.

		  IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
Lussemburgo, luglio 2024

2 https://www.alfi.lu/getattachment/50c22f50-3f25-4e45-b296-222c630f842e/app_data-import-alfi-alfi-code-of-conduct-update-2022.pdf
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Relazione del Gestore del portafoglio
Esercizio chiuso al 30 giugno 2024

Nel complesso, durante il periodo di riferimento di 12 mesi conclusosi il 30 giugno 2024 le azioni globali hanno visto una 

crescita sostanziale. A seguito della volatilità del periodo tra agosto e ottobre 2023, a livello mondiale le azioni hanno seguito 

una tendenza al rialzo durante il resto del periodo di 12 mesi, grazie all’entusiasmo per l’intelligenza artificiale (IA), a un quadro 
economico generalmente in miglioramento, all’inizio dei tagli dei tassi di interesse in Europa a giugno e alle speranze di tagli 

dei tassi negli Stati Uniti e nel Regno Unito nella seconda metà del 2024. Tuttavia, gli investitori hanno continuato a mostrarsi 

preoccupati per la guerra in corso tra Russia e Ucraina, per lo scoppio della guerra tra Israele e Hamas e per i vari sviluppi politici 

in Europa durante il frenetico ciclo elettorale del 2024. Misurate in termini di indici MSCI in dollari statunitensi (USD), le azioni dei 

mercati sviluppati—trainate dalla forte performance delle azioni statunitensi—hanno superato un indice globale, mentre le azioni 

dei mercati emergenti e dei mercati di frontiera sono rimaste molto indietro. In termini di stile d’investimento, i titoli growth globali 

hanno superato di gran lunga i titoli value globali.

Le azioni europee sono aumentate durante il periodo di 12 mesi, aiutate dalla crescita economica generalmente resiliente, dal 

taglio dei tassi di interesse della Banca Centrale Europea (BCE) a giugno e dall’ottimismo degli investitori riguardo al fatto che 

la Banca d’Inghilterra (BoE) potrebbe seguire l’esempio ad agosto. Nonostante la maggiore volatilità verso la fine del periodo, 
dovuta agli annunci di elezioni anticipate in Francia e nel Regno Unito, tutti i mercati azionari sviluppati ed emergenti della 

regione hanno chiuso il periodo in rialzo, sempre in termini di USD. Sul fronte economico, il PIL della zona euro è cresciuto 

sequenzialmente a un tasso modesto nel primo trimestre del 2024, dopo essersi contratto nel trimestre precedente. L’attività 

manifatturiera del blocco valutario si è contratta a giugno per il 24° mese consecutivo, mentre l’attività dei servizi è aumentata 

per il quinto mese consecutivo. La BCE ha tagliato il suo tasso di rifinanziamento chiave nella riunione di giugno, dopo nove 
mesi in cui aveva mantenuto il tasso al massimo di due decenni. Nel Regno Unito, il PIL è aumentato sequenzialmente nel primo 

trimestre dopo essersi contratto per due trimestri consecutivi, indicando che il paese è uscito da una recessione tecnica. Dopo 

una contrazione ad aprile, l’attività manifatturiera del Regno Unito è tornata a crescere a maggio e ha continuato a espandersi a 

giugno, mentre l’attività dei servizi è cresciuta a giugno per l’ottavo mese consecutivo. Dopo aver aumentato il tasso di sconto ad 

agosto 2023, la BoE lo ha lasciato invariato durante il resto del periodo, mantenendolo al livello più alto da oltre 16 anni.

I titoli statunitensi hanno sovraperformato gli indici delle azioni dei mercati sviluppati, emergenti e di frontiera nei 12 mesi in 

esame, sempre in termini di USD. Dopo i mesi volatili da agosto a ottobre 2023, i principali indici statunitensi hanno ripetutamente 

raggiunto nuovi record nel resto del periodo grazie all’entusiasmo per l’IA, a rapporti sugli utili più solidi del previsto e alla 

speranza di tagli dei tassi di interesse nella seconda parte del 2024. Dopo aver aumentato il tasso di riferimento dei fondi federali 

a luglio 2023 al livello più alto degli ultimi due decenni, la Riserva Federale degli Stati Uniti (Fed) ha interrotto i rialzi per il resto 

del periodo mentre attendeva dati aggiuntivi che le dessero maggiori conferme sul fatto che l’inflazione si stesse avvicinando 
all’obiettivo di lungo termine del 2,0%. L’inflazione annuale, misurata dall’indice dei prezzi delle spese per consumi personali al 
netto delle componenti volatili—la misura dell’inflazione preferita dalla Fed—è aumentata a maggio al ritmo più lento dal marzo 
2021 ma è rimasta al di sopra dell’obiettivo della Fed. Il mercato del lavoro statunitense si è raffreddato durante il periodo ma 
è rimasto resiliente. Nel frattempo, il prodotto interno lordo (PIL) è aumentato nel primo trimestre del 2024 a un tasso annuo 

significativamente più lento rispetto ai due trimestri precedenti. L’attività manifatturiera si è contratta durante la maggior parte del 
periodo, tranne per una lieve espansione a marzo 2024, mentre l’attività dei servizi è aumentata durante la maggior parte del 

periodo, eccettuate alcune contrazioni ad aprile e giugno.

Nei mercati del credito, al di fuori dell’Europa non appartenente alla zona euro, i rendimenti delle obbligazioni sovrane sono stati 

generalmente più alti nel periodo in esame, sia nei mercati sviluppati che in quelli emergenti. Nel periodo in esame il rendimento 

del titolo di Stato USA a 10 anni è aumentato di 56 punti base (bps) fino al 4,40%, poiché gli sviluppi economici negli Stati 
Uniti hanno posticipato le aspettative degli investitori sui tagli dei tassi di interesse. Nella zona euro gli aumenti sono stati più 

contenuti, con il rendimento del Bund tedesco a 10 anni in crescita di 11 bps al 2,50%; al di fuori della zona euro, i rendimenti 

dei titoli di stato sono generalmente diminuiti nei mercati sviluppati ed emergenti dell’Europa. Nel periodo in esame i rendimenti 

delle obbligazioni governative asiatiche e latinoamericane emergenti sono stati in generale più alti. In Giappone, l’allentamento 

e l’eliminazione del controllo della curva dei rendimenti hanno fatto superare per la prima volta dal 2012 la soglia dell’1% al 

rendimento dei titoli di stato decennali, che sono cresciuti dall’1% all’1,05% nel corso del periodo.

L’insieme delle materie prime globali è aumentato collettivamente durante i 12 mesi in esame, trainato principalmente dagli 

aumenti dei prezzi del petrolio greggio, nonché di alcuni metalli preziosi e industriali, contrastati dai cali dei prezzi del gas 

naturale e dei principali prodotti agricoli. L’USD è stato un lieve ostacolo in quanto si è apprezzato rispetto a un paniere delle 

sue principali controparti valutarie, rendendo così le materie prime denominate in USD più costose per la maggior parte degli 

acquirenti non statunitensi. I fondamenti del mercato delle materie prime sembravano dipendere sempre più dai tagli all’offerta 
di petrolio da parte dell’OPEC (Organizzazione dei Paesi Esportatori di Petrolio) (dato che il petrolio è uno degli indicatori più 
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sensibili della crescita economica globale), così come dalle misure di stimolo monetario e fiscale adottate in Cina, dal mercato 
azionario statunitense da record e dal rischio geopolitico (ossia le guerre in Medio Oriente ed Europa). I prezzi di riferimento 

del petrolio greggio statunitense e internazionale hanno toccato i massimi di sei mesi ad aprile; nonostante il calo del secondo 

trimestre a causa delle preoccupazioni per l’eccesso di offerta e la debole crescita della domanda, sono giunti al termine del 
periodo di 12 mesi con un sostanziale rialzo. L’oro spot ha raggiunto nuovi record storici e ha registrato il suo terzo guadagno 

trimestrale consecutivo nel secondo trimestre del 2024, nonostante uno scenario apparentemente difÏcile per i metalli preziosi: 
alti tassi d’interesse, inflazione in calo, un mercato azionario forte e un’economia statunitense ancora in crescita.

Man mano che entriamo nella seconda metà del 2024, la crescita globale rimane costruttiva nel mondo sviluppato, poiché gli 

indicatori principali suggeriscono un’espansione continua. Nonostante l’ottimismo nei mercati azionari, sostenuto da una continua 

espansione dell’attività economica globale, negli asset si vede un equilibrio di rischi. Il miglioramento delle aspettative sugli utili 

sostiene le prospettive per le azioni globali nonostante le pressioni sui margini localizzati. I fondamentali azionari a lungo termine 

favoriscono le regioni con comprovata capacità di generare utili e continua resilienza aziendale. Nel reddito fisso, la prospettiva 
di una lenta normalizzazione dell’inflazione evidenzia anche i rischi obbligazionari. I rendimenti sono attraenti, secondo la nostra 
valutazione, ma potrebbero già scontare in gran parte il probabile allentamento delle politiche. Gli spread delle obbligazioni societarie 

rimangono bassi ma, data la loro continua crescita, offrono una compensazione adeguata al rischio di insolvenza. 

I GESTORI DEL PORTAFOGLIO
Luglio 2024

Le informazioni riportate nella presente relazione rappresentano dati storici e non intendono fornire indicazioni di risultati futuri.
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Relazione della Società di revisione

Agli Azionisti di 
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Il nostro parere

A nostro giudizio, l'allegato bilancio d'esercizio rappresenta in modo corretto e veritiero la situazione 
finanziaria di FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS (il "Fondo") e di ciascuno dei suoi 
comparti al 30 giugno 2024, il relativo risultato economico e le operazioni e variazioni di patrimonio 
netto per l'esercizio chiuso a tale data, in conformità ai requisiti di legge e di vigilanza lussemburghesi in 
materia di preparazione e presentazione del bilancio.

Cosa abbiamo sottoposto a revisione contabile

Il bilancio di esercizio del Fondo è composto da:

•	 prospetto del patrimonio netto al 30 giugno 2024;
•	 conto economico e il prospetto delle variazioni del patrimonio netto per l’esercizio chiuso a tale data; 

e

•	 prospetto degli investimenti al 30 giugno 2024; e
•	 note integrative al bilancio, che comprendono una sintesi dei principali criteri contabili.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la nostra revisione contabile in conformità alla Legge del 23 luglio 2016 concernente la 
professione di revisore contabile (Legge del 23 luglio 2016) e agli International Standards on Auditing 
(ISA) adottati per il Lussemburgo dalla “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). 
Le nostre responsabilità ai sensi di tale Legge del 23 luglio 2016 e gli ISA adottati in Lussemburgo dalla 
CSSF sono descritti in maggiore dettaglio nella sezione della nostra relazione intitolata “Responsabilità 
del “Réviseur d’entreprises agréé” per la revisione contabile del bilancio”.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Siamo indipendenti dal Fondo, in conformità all’International Code of Ethics for Professional Accountants, 
inclusi gli International Independence Standards, emesso dall’International Ethics Standards Board 
for Accountants (Codice IESBA), adottato per il Lussemburgo dalla CSSF, unitamente ai requisiti etici 
rilevanti ai fini della nostra revisione contabile del bilancio. Abbiamo adempiuto alle nostre responsabilità 
etiche nell’ambito di tali requisiti etici.

Informazioni aggiuntive

Il Consiglio d’Amministrazione è responsabile delle informazioni aggiuntive. Le informazioni aggiuntive 
comprendono le informazioni riportate nella relazione annuale ma non includono il bilancio di esercizio 
e la relazione della società di revisione che in merito.

Il nostro giudizio sul bilancio di esercizio non riguarda le informazioni aggiuntive e non esprimiamo 
alcuna conclusione definitiva sulle stesse.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Lussemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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In relazione alla nostra revisione contabile del bilancio di esercizio, la nostra responsabilità consiste 
nel leggere le informazioni aggiuntive sopra identificate e, in tale sede, considerare se esse siano 
sostanzialmente incongruenti con il bilancio o con quanto da noi appreso durante la revisione contabile, 
ovvero se esse sembrino sostanzialmente inesatte. Qualora, sulla base del lavoro da noi svolto, 
dovessimo giungere alla conclusione che tali informazioni aggiuntive sono sostanzialmente inesatte, 
siamo tenuti a riferirlo. Non abbiamo nulla da riferire a tale riguardo.

Responsabilità del Consiglio di amministrazione in ordine al bilancio

Il Consiglio di amministrazione è responsabile della preparazione e della corretta presentazione del 
presente bilancio in conformità ai requisiti di legge e normativi lussemburghesi in materia di preparazione 
e presentazione del bilancio e dei controlli interni a suo giudizio necessari a consentire la preparazione 
di bilanci non viziati da sostanziali esposizioni inesatte, dovute a frode o errore.

In sede di redazione del bilancio, il Consiglio di amministrazione ha il compito di valutare la capacità 
del Fondo e di ciascuno dei suoi comparti di operare in base al principio della continuità aziendale, 
divulgando, a seconda del caso, questioni legate alla continuità aziendale e utilizzando tale principio 
come base contabile, a meno che il Consiglio di amministrazione intenda liquidare il Fondo o qualsiasi 
suo comparto o cessarne le attività ovvero non abbia alcuna alternativa realistica al riguardo.

Responsabilità del “Réviseur d’entreprises agréé” per la revisione contabile del bilancio

Lo scopo della nostra revisione contabile consiste nell’acquisire una ragionevole sicurezza che 
il bilancio d’esercizio non contenga inesattezze significative, siano esse dovute a frode o a errore, 
e redigere una relazione di revisione contabile che includa il nostro giudizio. La ragionevole sicurezza 
corrisponde a un alto livello di certezza, ma non è una garanzia del fatto che una revisione contabile 
condotta in conformità alla Legge del 23 luglio 2016 e agli ISA, adottati in Lussemburgo dalla CSSF, 
individuerà sempre un’inesattezza sostanziale, qualora essa esista. Le inesattezze possono derivare 
da frode o errore e sono considerate sostanziali qualora sia ragionevolmente prevedibile che le stesse, 
singolarmente o complessivamente considerate, possano influenzare le decisioni economiche degli 
utilizzatori sulla base del presente bilancio d’esercizio.

Durante l’intera revisione contabile condotta in conformità alla Legge del 23 luglio 2016 e agli ISA adottati 
per il Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo un giudizio e manteniamo uno scetticismo professionali. Inoltre:

•	 identifichiamo e stimiamo i rischi di inesattezze sostanziali presenti nel bilancio, siano esse dovute 
a frode o errore, elaboriamo e adottiamo procedure di revisione contabile in grado di far fronte a tali 
rischi e otteniamo elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di 
non rilevare sostanziali inesattezze derivanti da frode è superiore rispetto a quello risultante da errore, 
in quanto la frode può implicare collusione, contraffazione, omissioni intenzionali, rappresentazioni 
fuorvianti o il superamento di controlli interni;

•	 acquisiamo la conoscenza dei sistemi di controllo interni rilevanti ai fini della revisione contabile 
nell’ottica di elaborare procedure di revisione contabile idonee alle varie circostanze, ma non al fine 
di esprimere un giudizio circa l’efficacia dei sistemi di controllo interni del Fondo;

•	 valutiamo l’idoneità dei principi contabili utilizzati e la ragionevolezza delle stime contabili e delle 
relative informative effettuate dal Consiglio di amministrazione;
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•	 concludiamo sull’idoneità dell’adozione, da parte del Consiglio di amministrazione, del principio di 
continuità aziendale come base contabile e, sulla base degli elementi probatori ottenuti, stabiliamo 
se esiste un’incertezza sostanziale in relazione a eventi o condizioni che potrebbero gettare 
dubbi ragguardevoli sulla capacità del Fondo o di uno qualsiasi dei suoi comparti di continuare a 
operare in base al principio della continuità aziendale. Se concludiamo che esiste un’incertezza 
sostanziale, abbiamo il dovere di richiamare l’attenzione, nella nostra relazione di revisione, sulle 
relative informative in bilancio o, se tali informative sono inadeguate, di modificare il nostro giudizio. 
Le nostre conclusioni si basano sugli elementi probatori acquisiti fino alla data della nostra relazione 
di revisione. Tuttavia, eventi o condizioni future potrebbero far sì che il Fondo o uno qualsiasi dei suoi 
comparti cessino di operare in base al principio della continuità aziendale;

•	 valutiamo la presentazione complessiva, la struttura e il contenuto del bilancio di esercizio, comprese 
le informative, e stabiliamo se il bilancio riporta le operazioni e gli eventi sottostanti in modo tale da 
fornire una presentazione equa.

Comunichiamo con le persone incaricate della governance per quanto concerne, tra l’altro, l’ambito e 
la tempistica previsti della revisione contabile e i risultati significativi della stessa, comprese eventuali 
carenze sostanziali rilevate nel sistema di controllo interno durante la nostra revisione contabile.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative	 Luxembourg, 21 October 2024
Rappresentata da

Steven Libby
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Performance dei Comparti
Variazione percentuale al 30 giugno 2024

Classe 
di azioni 
di riferimento

Data 
di lancio

6 
mesiΩ  

%

1 
anno 

%

3 
anniΩ 

%

5 

anniΩ 

%

10 

anniΩ 

%

Dal  
lancioΩ 

%
Franklin Biotechnology Discovery Fund A (acc) USD 03 apr 00 9,0 25,3 (3,2) 27,9 61,6 316,9

Franklin Disruptive Commerce Fund A (acc) USD 15 ott 21 8,8 18,8 – – – (39,4)

Franklin Diversified Balanced Fund A (acc) EUR 23 mar 15 4,0 9,2 6,5 22,7 29,7 10,6

Franklin Diversified Conservative Fund A (acc) EUR 23 mar 15 (0,9) 4,1 (9,4) (6,6) (5,2) (13,8)

Franklin Diversified Dynamic Fund A (acc) EUR 23 mar 15 6,8 12,7 16,1 42,1 50,0 22,6

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund I (acc) USD 29 mag 20 4,0 11,1 3,7 18,5 46,0 19,2

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities 

Hard Currency Fund I (acc) USD 18 gen 19 2,9 10,1 (6,5) 2,6 – 10,1

Franklin Euro Government Bond Fund A (Ydis) EUR 08 gen 99 (1,9) 2,3 (14,3) (11,1) (0,9) 59,3

Franklin Euro High Yield Fund A (Ydis) EUR 17 apr 00 2,5 9,3 1,6 7,1 21,6 111,6

Franklin Euro Short Duration Bond Fund A (acc) EUR 21 feb 14 0,7 4,1 1,2 2,0 2,6 3,6

Franklin European Corporate Bond Fund A (acc) EUR 30 apr 10 0,2 6,1 (9,5) (6,7) 3,8 27,5

Franklin European Social Leaders Bond Fund A (acc) EUR 19 set 22 (0,8) 3,9 – – – 3,0

Franklin European Total Return Fund A (acc) EUR 29 ago 03 (0,8) 5,2 (9,0) (3,3) 9,2 51,1

Franklin Flexible Alpha Bond Fund A (acc) USD 18 mar 16 1,8 5,8 4,1 9,6 – 14,8

Franklin Genomic Advancements Fund I (acc) USD 15 ott 21 3,8 4,7 – – – (37,4)

Franklin Global Convertible Securities Fund A (acc) USD 24 feb 12 3,5 7,9 (7,1) 37,7 80,7 120,6

Franklin Global Corporate Investment Grade 

Bond Fund S (Ydis) USD 23 gen 19 (1,3) 3,6 (11,4) (2,4) – 3,3

Franklin Global Fundamental Strategies Fund A (acc) USD 25 ott 07 6,5 12,6 (0,7) 9,4 11,3 53,3

Franklin Global Green Bond Fund S (acc) EUR 19 set 22 (0,5) 5,1 – – – 4,9

Franklin Global Growth Fund A (acc) USD 14 ott 08 (2,5) 3,8 (13,0) 19,9 44,1 181,7

Franklin Global Income Fund A (acc) USD 18 giu 20 1,4 5,2 1,0 – – 19,7

Franklin Global Multi-Asset Income Fund A (acc) EUR 26 apr 13 3,3 7,5 5,5 18,0 25,2 30,0

Franklin Global Real Estate Fund A (acc) USD 29 dic 05 (4,4) 3,4 (15,6) (5,1) 11,4 25,3

Franklin Gold and Precious Metals Fund A (acc) USD 30 apr 10 11,3 13,0 (11,8) 41,6 15,5 (36,7)

Franklin Gulf Wealth Bond Fund A (acc) USD 30 ago 13 (0,1) 5,0 (3,4) 18,9 50,5 67,2

Franklin High Yield Fund A (Mdis) USD 01 mar 96 3,1 10,4 4,7 18,3 27,9 253,0

Franklin Income Fund A (Mdis) USD 01 lug 99 2,7 6,5 6,3 21,1 29,3 243,3

Franklin India Fund A (acc) USD 25 ott 05 13,7 30,8 42,5 80,3 144,3 594,4

Franklin Innovation Fund A (acc) USD 08 nov 19 22,0 32,7 3,5 – – 91,8

Franklin Intelligent Machines Fund A (acc) USD 15 ott 21 22,2 26,8 – – – 21,2

Franklin Japan Fund A (acc) JPY 01 set 00 26,7 28,2 58,5 98,9 126,2 60,8

Franklin K2 Alternative Strategies Fund A (acc) USD 15 set 14 5,2 5,7 (1,8) 7,1 – 22,9

Franklin MENA Fund A (acc) USD 16 giu 08 0,5 6,9 23,5 40,0 44,4 0,5

Franklin Mutual European Fund A (acc) EUR1 03 apr 00 9,3 13,9 25,0 35,8 40,1 188,6

Franklin Mutual Global Discovery Fund A (acc) USD 25 ott 05 1,8 9,8 14,0 33,7 40,2 162,4

Franklin Mutual U.S. Value Fund A (acc) USD 07 lug 97 3,1 10,5 5,1 25,4 47,0 342,5

Franklin Natural Resources Fund A (acc) USD 12 lug 07 5,7 9,8 45,2 42,1 (23,5) (14,9)

Franklin NextStep Balanced Growth Fund A (acc) USD 05 feb 16 5,6 9,5 (6,4) 13,4 – 42,6

Franklin NextStep Conservative Fund A (acc) USD 05 feb 16 2,1 6,5 (5,4) 6,8 – 23,8

Franklin NextStep Growth Fund A (acc) USD 05 feb 16 7,5 14,4 6,6 36,9 – 75,8

Franklin NextStep Moderate Fund A (acc) USD 05 feb 16 5,9 12,1 3,4 27,5 – 59,9

Franklin Sealand China A-Shares Fund A (acc) USD 13 apr 23 (12,9) (21,6) – – – (31,3)

Franklin Strategic Income Fund A (acc) USD 12 lug 07 0,9 5,5 (4,1) 2,5 9,4 64,4

Franklin Technology Fund A (acc) USD 03 apr 00 19,2 32,2 7,3 117,6 380,3 382,6

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market 

Fund A (Mdis) USD 01 giu 94 2,6 5,1 9,0 10,1 13,6 79,9

Franklin U.S. Government Fund A (Mdis) USD 28 feb 91 (1,4) 0,8 (9,7) (7,6) (2,7) 157,7

Franklin U.S. Low Duration Fund A (Mdis) USD 29 ago 03 1,3 4,8 0,2 4,2 9,8 35,1

Franklin U.S. Opportunities Fund A (acc) USD 03 apr 00 18,7 31,5 7,1 80,7 198,8 235,2

Martin Currie UK Equity Income Fund A (Ydis) GBP 14 set 20 4,2 9,3 17,3 – – 39,4

Templeton All China Equity Fund S (acc) USD 20 ott 21 (1,5) (14,4) – – – (52,4)

Templeton Asia Equity Total Return Fund S (acc) USD 20 ott 20 5,8 4,1 (15,3) – – –

Templeton Asian Bond Fund A (acc) USD 25 ott 05 (6,9) (4,5) (12,7) (15,9) (19,0) 51,2

Templeton Asian Growth Fund A (Qdis) USD 30 giu 91 9,5 7,3 (24,5) 3,0 1,2 294,2

Templeton Asian Smaller Companies Fund A (acc) USD 14 ott 08 8,0 15,3 (2,6) 29,1 63,2 523,1

Templeton BRIC Fund A (acc) USD 25 ott 05 7,3 8,0 (26,6) 1,0 24,4 88,0

Templeton China A-Shares Fund A (acc) USD 02 feb 21 (3,6) (12,4) (48,6) – – (51,1)

Templeton China Fund A (acc) USD 01 set 94 (0,2) (14,9) (59,8) (39,1) (21,8) 92,4

Templeton Eastern Europe Fund A (acc) EUR 10 nov 97 21,6 41,4 (45,1) (34,6) (25,5) 85,6

Templeton Emerging Markets Bond Fund A (Qdis) USD 05 lug 91 1,6 8,0 (9,1) (19,1) (15,9) 623,8

Templeton Emerging Markets Dynamic Income 

Fund A (acc) USD 29 apr 11 3,5 8,1 (12,8) 1,4 11,5 3,1

Templeton Emerging Markets Fund A (Qdis) USD 28 feb 91 5,5 9,5 (19,4) 11,3 24,7 327,8
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Performance dei Comparti (segue)

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

 

Classe 
di azioni 
di riferimento

Data 
di lancio

6 
mesiΩ 

%

1 
anno 

%

3 
annoΩ 

%

5 

anniΩ 

%

10 

anniΩ 

%

Dal  
lancioΩ 

%
Templeton Emerging Markets Local Currency 

Bond Fund A (acc) USD 20 feb 18 (3,1) 2,2 (8,4) (15,9) – (19,2)

Templeton Emerging Markets Smaller 

Companies Fund A (acc) USD 18 ott 07 5,5 11,1 (4,3) 27,6 51,7 49,7

Templeton Emerging Markets Sustainability 

Fund A (acc) USD 30 set 20 0,8 (1,4) (27,2) – – (8,9)

Templeton Euroland Fund A (acc) EUR 08 gen 99 11,7 13,5 18,0 23,5 48,9 178,7

Templeton European Opportunities Fund A (acc) EUR 29 dic 00 4,3 5,4 5,0 (1,8) (1,8) 50,8

Templeton European Small-Mid Cap Fund A (acc) EUR 03 dic 01 4,5 6,7 13,0 16,0 34,4 324,3

Templeton European Sustainability Improvers 

Fund A (acc) EUR 29 lug 11 3,6 8,5 18,7 17,0 35,2 97,8

Templeton Frontier Markets Fund A (acc) USD 14 ott 08 15,7 23,3 17,6 30,8 17,9 140,4

Templeton Global Balanced Fund A (Qdis) USD 01 giu 94 2,4 8,1 2,6 22,9 24,9 329,9

Templeton Global Bond (Euro) Fund A (acc) EUR 29 ago 03 (1,8) 1,1 (7,8) (18,0) (18,9) 24,7

Templeton Global Bond Fund A (Mdis) USD 28 feb 91 (8,6) (5,6) (13,0) (20,0) (17,1) 357,9

Templeton Global Climate Change Fund A (Ydis) EUR 26 apr 91 3,3 5,1 12,4 61,9 95,1 658,4

Templeton Global Equity Income Fund A (acc) USD 27 mag 05 9,6 12,7 7,8 28,4 26,7 83,2

Templeton Global Fund A (Qdis) USD 28 feb 91 2,8 8,1 (3,8) 15,0 11,2 399,7

Templeton Global High Yield Fund A (acc) USD 27 set 07 1,6 8,4 (1,5) 1,4 7,2 62,1

Templeton Global Income Fund A (acc) USD 27 mag 05 1,7 6,9 (8,0) (0,8) (1,5) 93,5

Templeton Global Smaller Companies Fund A (Qdis) USD 08 lug 91 0,8 6,9 (12,0) 23,5 30,7 456,4

Templeton Global Total Return Fund A (acc) USD 29 ago 03 (5,2) (0,6) (15,6) (24,5) (22,1) 134,2

Templeton Growth (Euro) Fund A (acc) EUR 09 ago 00 8,8 15,0 18,2 34,1 54,9 123,5

Templeton Latin America Fund2 A (Qdis) USD 28 feb 91 (18,0) (10,6) (10,5) (10,9) (18,1) 525,0

Variazione percentuale al 30 giugno 2024

La performance si basa sui valori patrimoniali netti calcolati nell'ultimo giorno lavorativo dell’esercizio, il 28 giugno 2024. Questi valori patrimoniali netti riflettono i prezzi di 
mercato degli investimenti l'ultimo giorno lavorativo dell'anno. La performance si basa sulla variazione del valore patrimoniale netto per azione.

Il rendimento del Comparto riportato in questa tabella si riferisce all'andamento della classe di azioni di riferimento nella valuta base del Comparto. 

Laddove sono indicate Azioni di Classe A a distribuzione “A (dis)”, la performance è calcolata con tutto il reddito reinvestito (rendimento totale). Eventuali informazioni sulle altre 
classi di azioni sono disponibili su richiesta.

Ω Dati non certificati.

1 La data di lancio si riferisce al Comparto; tuttavia la classe di azioni di riferimento è stata lanciata a una data successiva.

2 La performance del Comparto precedente a settembre 1996 è stata esclusa dal calcolo poiché al tempo veniva utilizzata una diversa strategia di allocazione del portafoglio.

Eventuali informazioni sulle altre classi di azioni sono disponibili su richiesta. La presente relazione non costituisce un'offerta o una sollecitazione di offerta per l'acquisto 
di azioni. Le sottoscrizioni devono essere effettuate sulla base del prospetto in vigore, ove del caso, dei documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori ("KID"), di 
una copia dell'ultima relazione annuale certificata disponibile, e dell'ultima relazione semestrale non certificata se pubblicata successivamente. Il prezzo delle azioni e il reddito 
da esse derivante possono subire rialzi e ribassi e gli investitori potrebbero non recuperare l’intero ammontare del proprio investimento. I rendimenti passati non costituiscono 
né un'indicazione né una garanzia dei rendimenti futuri. Le fluttuazioni valutarie possono influire sul valore degli investimenti.

Fonte dei dati: Rendimento – Franklin Templeton e JPMorgan
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Prospetto del patrimonio netto
Al 30 giugno 2024

Costi totali

Franklin 
Biotechnology 

Discovery 
Fund

Franklin 
Disruptive 

Commerce 
Fund

Franklin 
Diversified 

Balanced Fund

Diversified 
Diversified 

  (USD) (USD) (USD) (EUR)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 67.617.548.109 1.630.669.233 3.476.089 181.265.029

Contanti presso banche e intermediari 550.560.533 15.252.105 21.363 2.256.823

Depositi a termine (nota 4) 930.618.260 – – 400.000

Crediti per vendita di investimenti 17.395.374 – – –

Crediti per sottoscrizioni 664.148.664 2.651.736 106 85.325

Interessi e dividendi attivi netti 338.883.036 6.314 1.111 722.462

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) 20.721.575 10.660 – 31.822

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) 4.972.663 – – 277.113

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) 378.400 – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) 1.533.638 – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) 6.167.704 – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) 19.726.138 – – 385.087

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) 31.968.031 – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) 2.071.872 – – –

Imposte recuperabili 8.977.181 – – 58.738

Altri crediti 1.858.721 485 18.774 –

TOTALE ATTIVITÀ 70.217.529.899 1.648.590.533 3.517.443 185.482.399

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti 420.819.538 4.570.627 – –

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) 31.910.550 – – –

Debiti per rimborsi 186.542.454 4.952.449 1.554 198.056

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 49.162.142 1.308.744 2.277 117.282

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) 25.472 – – –

Debiti bancari 31.214 – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) 108.259.716 142.723 766 449.848

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) 3.259.070 – – 11.601

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) 34.875.268 – – 32.711

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) 1.407.180 – – 57.480

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) 3.140.237 – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) 19.822.311 – – 1.010.416

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) 1.940.076 – – –

Imposte dovute 171.101.212 – – 11.738

Spese dovute 55.103.391 1.351.961 4.662 114.188

TOTALE PASSIVITÀ 1.087.399.831 12.326.504 9.259 2.003.320

TOTALE PATRIMONIO NETTO 69.130.130.068 1.636.264.029 3.508.184 183.479.079

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 61.168.580.011 1.721.081.398 4.612.391 187.667.257

30 giugno 2022 57.274.854.868 1.679.202.117 2.195.046 188.572.279

30 giugno 2021 79.308.111.958 2.547.213.681 – 199.947.130

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Al 30 giugno 2024

www.franklintempleton.lu Le accluse note integrative costituiscono parte integrante del presente bilancio    Relazione annuale certificata 19

Diversified 

Franklin 
Diversified 

Conservative 
Fund

Franklin 
Diversified 

Dynamic Fund

Franklin 
Emerging 

Market 
Corporate 
Debt Fund

Franklin 
Emerging 

Markets Debt 
Opportunities 

Hard Currency 
Fund

Franklin Euro 
Government 

Bond Fund

Franklin Euro 
High Yield 

Fund

Franklin Euro 
Short Duration 

Bond Fund
(EUR) (EUR) (USD) (USD) (EUR) (EUR) (EUR)

74.766.378 157.916.427 25.846.072 200.982.445 109.328.964 252.958.570 2.556.114.872

1.063.587 1.520.378 72.940 1.552.501 1.111.591 6.333.999 4.846.356

100.000 5.500.000 – – – – –

– – – – – 2.319.350 –

38.112 78.405 – 163 242.617 445.885 448.466.716

670.593 320.789 428.924 3.552.949 841.097 3.448.292 15.115.891

11.947 30.155 28.898 443.694 – 52.430 280.491

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 127.489 226.972 – – 53.852 – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

177.500 423.512 – – – – –

– – – – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – –

16.277 37.538 – 11.550 – 85.411 20.725

14.149 89 12.788 – 7.619 10.148 408.170

76.986.032 166.054.265 26.389.622 206.543.302 111.585.740 265.654.085 3.025.253.221

– – – – – 5.305.860 362.783.322

– – – – – – –

143.603 237.477 2.584 6.060 177.602 136.218 24.714.496

46.728 115.806 2.460 87.261 28.671 174.832 235.607

– – – – – – –

– – – – – – –

222.599 225.509 7.545 961.825 – 400.367 576.375

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 7.777 5.015 – – 31.234 – –

14.353 27.296 – – – – –

36.778 46.501 – – – – –

– – – – – – –

475.881 811.344 – – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – –

1.442 13.643 – – – – –

50.138 117.989 1.655 74.125 58.299 214.342 937.708

999.299 1.600.580 14.244 1.129.271 295.806 6.231.619 389.247.508

75.986.733 164.453.685 26.375.378 205.414.031 111.289.934 259.422.466 2.636.005.713

94.619.069 144.016.675 16.323.931 204.558.342 84.393.038 298.663.937 1.067.959.345

119.602.278 141.923.861 18.747.216 204.842.230 64.639.275 266.605.004 548.942.537

154.114.524 149.116.036 25.102.991 358.632.551 114.781.648 416.907.420 97.093.045
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Franklin 
European 
Corporate 

Bond Fund

Franklin 
European 

Social Leaders 
Bond Fund

Franklin 
European Total 

Return Fund

Franklin 
Flexible Alpha 

Bond Fund
  (EUR) (EUR) (EUR) (USD)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 39.755.035 11.344.046 2.036.592.979 48.657.094

Contanti presso banche e intermediari 98.456 79.578 15.217.234 741.274

Depositi a termine (nota 4) – – – –

Crediti per vendita di investimenti – – – –

Crediti per sottoscrizioni 58.795 – 6.258.313 386.697

Interessi e dividendi attivi netti 522.267 51.207 24.219.562 364.661

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) – – 1.593.867 133.159

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – 1.258.378 –

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – 49.231

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – 70.545

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – 134.750

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – 42.385

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili 11.638 – 118.508 –

Altri crediti 12.077 13.469 171.087 44.827

TOTALE ATTIVITÀ 40.458.268 11.488.300 2.085.429.928 50.624.623

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti – – – 649.607

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 23.993 – 4.176.487 11.082

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 13.316 2.867 383.195 10.429

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari – – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) – 3.078 1.761.329 201.146

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – 125.120

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – 47.524

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – 31.617

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – 37.039

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute – – – –

Spese dovute 23.084 315 955.395 22.042

TOTALE PASSIVITÀ 60.393 6.260 7.276.406 1.135.606

TOTALE PATRIMONIO NETTO 40.397.875 11.482.040 2.078.153.522 49.489.017

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 48.713.162 10.963.469 1.310.735.869 40.209.226

30 giugno 2022 56.527.866 – 1.187.349.798 33.131.353

30 giugno 2021 77.867.726 – 1.415.244.743 35.570.184

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin 
Genomic 

Advancements 
Fund

Franklin 
Global 

Convertible 
Securities 

Fund

Franklin 
Global 

Corporate 
Investment 

Grade Bond 
Fund

Franklin 
Global 

Fundamental 
Strategies 

Fund

Franklin 
Global Green 

Bond Fund

Franklin 
Global Growth 

Fund

Franklin 
Global Income 

Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (EUR) (USD) (USD)

3.649.192 752.091.049 6.873.589 1.077.701.651 8.301.862 201.765.956 131.085.475

10.511 1.931.519 250.667 10.406.288 22.166 62.053 573.402

– – – – – 4.700.000 –

– – – 237.806 – – –

107 – – 110.028 – 287.114 376.384

300 2.213.469 82.778 5.840.161 101.833 29.803 1.382.474

– 1.145 – 2.056.412 108 – 45

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 – – – 214.959 – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – 718.382 – – –

– – – – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – –

– 357.609 – 558.746 – 76.621 –

19.184 563 8.312 4.492 11.554 396 31.840

3.679.294 756.595.354 7.215.346 1.097.848.925 8.437.523 206.921.943 133.449.620

– – – 430.000 – – 771.640

– – – – – – –

1.544 503.256 – 1.736.812 – 614.702 48.631

2.436 474.341 1.170 892.845 2.065 169.853 74.617

– – – – – – –

– – – – – – –

438 1.046.175 – 3.943.658 39.985 – 40.394

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – –

– – – 1.450.099 – – –

– – – – – – –

– – – 65.267 – – –

– – – 614.827 – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – –

– – – 384.484 – – –

4.937 476.366 2.344 997.760 127 204.041 66.127

9.355 2.500.138 3.514 10.515.752 42.177 988.596 1.001.409

3.669.939 754.095.216 7.211.832 1.087.333.173 8.395.346 205.933.347 132.448.211

3.213.560 926.305.628 7.190.346 1.065.787.510 7.980.141 242.806.724 38.176.341

3.412.648 1.002.581.942 7.260.743 1.033.412.727 – 221.841.371 26.396.094

– 1.748.556.128 8.919.992 1.432.638.411 – 324.944.911 30.026.482
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Franklin 
Global Multi-

Asset Income 
Fund

Franklin 
Global Real 
Estate Fund

Franklin Gold 
and Precious 
Metals Fund

Franklin Gulf 
Wealth Bond 

Fund
  (EUR) (USD) (USD) (USD)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 122.021.543 97.698.714 416.844.790 264.397.668

Contanti presso banche e intermediari 901.993 84.152 1.348.238 5.484.213

Depositi a termine (nota 4) 3.200.000 500.000 – 2.800.000

Crediti per vendita di investimenti – 599.622 – –

Crediti per sottoscrizioni 351.187 19.346 950.277 263.026

Interessi e dividendi attivi netti 568.869 262.966 7.950 3.681.027

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) 160.119 – 777 13.017

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) 180.564 – – –

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) 291.587 – – –

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili 64.759 7.524 – –

Altri crediti 5.784 510 61.837 26

TOTALE ATTIVITÀ 127.746.405 99.172.834 419.213.869 276.638.977

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti – 702.923 – –

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 1.284.711 77.268 599.934 366.070

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 81.503 74.820 332.893 157.348

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari – – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) 207.955 100.936 149.167 141.152

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) 21.247 – – 3.660.893

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) 36.920 – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) 80.057 – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute 678 – – –

Spese dovute 107.353 79.991 371.453 169.107

TOTALE PASSIVITÀ 1.820.424 1.035.938 1.453.447 4.494.570

TOTALE PATRIMONIO NETTO 125.925.981 98.136.896 417.760.422 272.144.407

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 125.019.860 102.352.839 407.930.908 367.788.422

30 giugno 2022 129.705.578 131.849.766 384.416.719 491.820.731

30 giugno 2021 140.560.603 150.687.465 427.920.956 377.585.159

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin High 
Yield Fund

Franklin 
Income Fund

Franklin India 
Fund

Franklin 
Innovation 

Fund

Franklin 
Intelligent 
Machines 

Fund
Franklin Japan 

Fund

Franklin K2 
Alternative 
Strategies 

Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (JPY) (USD)

990.577.379 5.449.103.152 2.831.643.254 476.295.588 23.739.079 19.347.061.000 298.169.194

3.367.925 50.138.244 437.518 1.587.006 130.775 1.449.462.236 54.201.880

– – 16.400.000 – – – 290.172.600

– – – – – – 1.490.181

540.808 54.019.511 14.056.722 714.486 527.064 223.613.495 739.449

17.056.620 59.436.960 3.760.876 39.637 4.415 21.573.518 1.851.096

12.561 658.788 27.104 47.123 130 61.357.861 2.519.152

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – 1.611.546

– – – – – – 329.169

– – – – – – 261.740

– – – – – – 4.168.860

– – – – – – 486.655

– – – – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – 2.071.872

– 415.466 530.219 – – – 360.805

38 5.795 15.447 2.118 13.290 2.715.730 5.300

1.011.555.331 5.613.777.916 2.866.871.140 478.685.958 24.414.753 21.105.783.840 658.439.499

9.500.000 – – – 23.330 – 4.698.659

– – – – – – –

1.082.076 26.086.407 3.996.762 2.250.902 48.708 738.384.950 3.532.636

637.366 3.875.309 1.942.858 367.236 17.541 15.268.092 869.019

– – – – – – 25.472

– – – – – – –

69.983 7.204.411 294.483 1.567.263 11.127 754.328 3.745.242

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – 2.266.367

– – – – – – 266.873

– – – – – – 1.216.864

– – – – – – 2.967.375

– 1.329.100 – – – – 650.675

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – 1.940.076

– – 93.202.171 – – – –

706.816 5.400.096 2.089.397 337.312 20.046 14.384.122 854.474

11.996.241 43.895.323 101.525.671 4.522.713 120.752 768.791.492 23.033.732

999.559.090 5.569.882.593 2.765.345.469 474.163.245 24.294.001 20.336.992.348 635.405.767

948.529.566 3.800.287.627 1.334.994.536 392.377.235 7.236.856 9.064.963.673 896.346.291

993.989.029 2.720.846.379 1.103.505.822 330.274.890 3.985.555 6.595.631.627 1.555.809.158

1.330.934.207 1.694.579.613 1.319.163.867 409.715.705 – 9.413.082.982 1.846.391.837
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Franklin MENA 
Fund

Franklin 
Mutual 

European 
Fund

Franklin 
Mutual Global 

Discovery 
Fund

Franklin 
Mutual U.S. 
Value Fund

  (USD) (EUR) (USD) (USD)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 68.190.852 539.713.982 517.211.456 244.371.699

Contanti presso banche e intermediari 22.133 7.433.385 1.563.423 758.666

Depositi a termine (nota 4) 500.000 – – –

Crediti per vendita di investimenti – – – –

Crediti per sottoscrizioni 238.538 146.987 229.326 18.591

Interessi e dividendi attivi netti 1.224 594.397 833.105 324.506

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) 29 86.927 55.738 –

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili – 645.573 53.111 –

Altri crediti 1.793 358 550 201

TOTALE ATTIVITÀ 68.954.569 548.621.609 519.946.709 245.473.663

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti – 509.719 1.728.268 –

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 86.393 3.264.458 2.023.893 157.697

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 80.172 436.744 393.758 194.363

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari – – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) 35.253 286.078 98.222 20.020

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute – – – –

Spese dovute 171.569 449.880 396.320 209.097

TOTALE PASSIVITÀ 373.387 4.946.879 4.640.461 581.177

TOTALE PATRIMONIO NETTO 68.581.182 543.674.730 515.306.248 244.892.486

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 57.746.962 540.576.510 514.327.080 277.306.239

30 giugno 2022 67.125.364 560.968.613 494.466.470 291.270.547

30 giugno 2021 55.112.500 649.560.892 556.441.053 380.242.473

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin 
Natural 

Resources 
Fund

Franklin 
NextStep 
Balanced 

Growth Fund

Franklin 
NextStep 

Conservative 
Fund

Franklin 
NextStep 

Growth Fund

Franklin 
NextStep 

Moderate Fund

Franklin 
Sealand China 
A-Shares Fund

Franklin 
Strategic 

Income Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD)

267.489.657 15.630.301 26.132.519 21.752.016 60.998.422 60.306.347 529.434.247

1.232.744 17.953 30.252 14.548 24.191 3.192 4.091.468

– 300.000 500.000 400.000 1.200.000 2.400.000 –

– – – – – – –

456.900 – 10.000 54.439 64.664 17.927 5.119.141

254.077 132 221 177 530 707 5.617.763

64.523 – 24.044 2.854 35.885 3 137.931

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – 27.553

– – – – – – –

– – – – – – 751.181

– – – – – – 1.123.651

– – – – – – –

– – – – – – 31.968.031

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – –

25.113 – – – – – –

7.415 11.369 10.695 12.668 12.720 14.601 90.106

269.530.429 15.959.755 26.707.731 22.236.702 62.336.412 62.742.777 578.361.072

– – – – – – 299.992

– – – – – – 31.910.550

722.692 143 156.901 7.351 506.367 1.349.124 1.007.502

216.173 11.085 17.301 17.706 46.979 25.076 319.717

– – – – – – –

– – – – – – –

16.299 5.174 12.789 8.442 14.403 141 485.920

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – 344.148

– – – – – – 18.579

– – – – – – –

– – – – – – 12.419

– – – – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – –

– – – – – – –

253.947 12.768 26.773 23.508 66.281 21.709 504.755

1.209.111 29.170 213.764 57.007 634.030 1.396.050 34.903.582

268.321.318 15.930.585 26.493.967 22.179.695 61.702.382 61.346.727 543.457.490

319.888.129 21.918.499 38.735.641 21.175.124 66.231.320 57.754.961 451.978.146

464.112.653 28.940.693 51.173.347 19.449.154 81.534.473 – 515.639.724

733.238.468 45.380.902 57.551.841 19.011.114 69.382.746 – 735.279.732
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Franklin 
Technology 

Fund

Franklin U.S. 
Dollar Short-
Term Money 
Market Fund

Franklin U.S. 
Government 

Fund

Franklin U.S. 
Low Duration 

Fund
  (USD) (USD) (USD) (USD)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 11.509.058.713 1.106.201.575 790.674.553 268.682.609

Contanti presso banche e intermediari 23.702.544 1.166.195 4.152.720 4.335.240

Depositi a termine (nota 4) – – – –

Crediti per vendita di investimenti – – – –

Crediti per sottoscrizioni 20.643.542 9.618.480 844.858 4.006.832

Interessi e dividendi attivi netti 1.525.091 612.816 2.490.929 1.977.586

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) 68.603 – 39.534 576

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – 502.295 340.075

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – 450.172

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – 740.443

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili – – – –

Altri crediti 11.687 241.102 94.831 32.796

TOTALE ATTIVITÀ 11.555.010.180 1.117.840.168 798.799.720 280.566.329

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti – – – –

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 26.731.809 15.042.367 2.547.596 593.800

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 8.554.457 267.259 378.019 104.543

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari – – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) 2.991.851 – 780.151 718.356

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – 228.415 231.744

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – 63.559

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute – – – –

Spese dovute 8.478.147 446.646 522.080 133.099

TOTALE PASSIVITÀ 46.756.264 15.756.272 4.456.261 1.845.101

TOTALE PATRIMONIO NETTO 11.508.253.916 1.102.083.896 794.343.459 278.721.228

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 9.434.970.262 480.563.573 739.462.759 293.979.801

30 giugno 2022 7.372.187.364 329.019.964 636.215.405 273.964.512

30 giugno 2021 10.081.258.003 352.689.674 1.098.245.797 338.439.089

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin U.S. 
Opportunities 

Fund

Martin Currie 
UK Equity 

Income Fund*

Templeton All 
China Equity 

Fund

Templeton 
Asia Equity 

Total Return 
Fund

Templeton 
Asian Bond 

Fund

Templeton 
Asian Growth 

Fund

Templeton 
Asian Smaller 

Companies 
Fund

(USD) (GBP) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD)

7.396.022.268 23.760.130 1.860.653 7.624.605 88.797.500 1.858.284.446 1.018.747.690

69.873.873 27.601 32.323 62.288 1.940.933 734.414 1.493.843

– 500.000 – 300.000 – 13.800.000 34.200.000

– 274.380 – 20.343 – – –

19.888.177 5.801 – – 287.106 3.437.611 21.988.008

376.268 136.515 5.512 27.847 1.039.033 4.847.606 3.733.606

266.929 – – – 67.557 34.191 –

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 – – – 777 – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – –

– 5.460 – 718 38.821 187.176 19.536

6.956 553 11.462 12.570 476 61 5.868

7.486.434.471 24.710.440 1.909.950 8.049.148 92.171.426 1.881.325.505 1.080.188.551

– – 1.716 – – – 1.008

– – – – – – –

17.976.297 16.793 – – 414.367 3.504.239 1.768.926

5.555.687 584 1.604 5.205 55.702 1.951.305 981.116

– – – – – – –

– – – – – – –

4.928.645 – – – 1.507.107 636.404 4.361

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 – – – 3.693 – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – –

– – – 38.270 – 29.595.353 17.080.021

5.590.898 10.584 3.437 3.067 78.423 1.667.922 729.044

34.051.527 27.961 6.757 50.235 2.055.599 37.355.223 20.564.476

7.452.382.944 24.682.479 1.903.193 7.998.913 90.115.827 1.843.970.282 1.059.624.075

6.419.577.901 23.830.305 2.224.437 7.689.791 124.003.568 1.974.758.426 745.518.257

5.658.651.422 7.976.632 3.047.352 7.630.200 162.036.721 2.200.671.286 803.866.982

8.702.534.822 5.723.120 – 9.441.335 224.842.027 3.380.387.794 1.068.648.860
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Templeton 
BRIC Fund

Templeton 
China 

A-Shares Fund
Templeton 

China Fund

Templeton 
Eastern 

Europe Fund
  (USD) (USD) (USD) (EUR)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 350.945.855 15.815.546 254.369.757 129.272.401

Contanti presso banche e intermediari 38.763 294.884 16.883 156.628

Depositi a termine (nota 4) 21.200.000 1.400.000 10.900.000 3.600.000

Crediti per vendita di investimenti – – – 67.840

Crediti per sottoscrizioni 118.906 11.865 197.847 734.968

Interessi e dividendi attivi netti 2.269.503 618 1.006.137 414.259

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) – – – –

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili 34.171 – – 819.172

Altri crediti 358 9.333 4.990 581

TOTALE ATTIVITÀ 374.607.556 17.532.246 266.495.614 135.065.849

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti 22.199 – 536.191 –

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 492.194 – 705.910 361.739

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 483.144 583 350.717 173.995

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari – – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) 27.566 – – –

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute 3.972.716 – – –

Spese dovute 400.247 58 264.940 202.760

TOTALE PASSIVITÀ 5.398.066 641 1.857.758 738.494

TOTALE PATRIMONIO NETTO 369.209.490 17.531.605 264.637.856 134.327.355

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 369.916.516 19.187.462 392.400.894 90.425.882

30 giugno 2022 382.055.535 26.584.448 424.348.428 53.789.155

30 giugno 2021 632.779.326 31.216.251 623.048.591 224.407.510

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Templeton 
Emerging 

Markets Bond 
Fund

Templeton 
Emerging 

Markets 
Dynamic 

Income Fund

Templeton 
Emerging 

Markets Fund

Templeton 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Bond Fund

Templeton 
Emerging 

Markets 
Smaller 

Companies 
Fund

Templeton 
Emerging 

Markets 
Sustainability 

Fund
Templeton 

Euroland Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (EUR)

1.825.487.950 103.836.893 726.191.031 7.605.530 377.123.987 14.083.124 145.624.230

25.426.724 612.737 418.464 59.773 2.883.220 58.671 52.367

– – 13.500.000 – – 400.000 6.100.000

– – – – 14.172 – –

1.237.330 11.409 803.215 – 296.111 79 124.452

50.998.126 1.487.276 3.550.750 159.693 1.215.266 59.538 55.589

818.924 16.134 – 3.541 – – 3.402

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – –

126.332 8.563 69.762 1.436 21.888 599 445.716

88.627 21.445 6.679 25.146 1.251 22.053 1.897

1.904.184.013 105.994.457 744.539.901 7.855.119 381.555.895 14.624.064 152.407.653

– 26.691 109.439 – 234.433 – –

– – – – – – –

1.659.438 91.346 1.812.079 – 216.102 – 673.828

1.547.999 83.290 633.757 5.244 384.355 10.362 123.424

– – – – – – –

– – – – – – –

7.010.347 457.008 218.225 48.715 1.131 2.937 34

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – –

2.805.075 450.966 5.161.269 2.758 4.780.020 84.180 –

2.086.990 111.833 628.275 3.624 310.085 11.037 137.920

15.109.849 1.221.134 8.563.044 60.341 5.926.126 108.516 935.206

1.889.074.164 104.773.323 735.976.857 7.794.778 375.629.769 14.515.548 151.472.447

2.030.363.864 113.092.497 691.768.275 9.389.430 412.637.275 32.757.180 163.554.070

2.453.536.148 115.934.078 716.894.817 8.217.262 412.449.901 27.132.913 144.311.731

4.441.241.305 186.347.498 1.202.482.690 9.539.872 564.399.741 38.219.647 199.775.419
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Templeton 
European 

Opportunities 
Fund

Templeton 
European 

Small-Mid Cap 
Fund

Templeton 
European 

Sustainability 
Improvers 

Fund*

Templeton 
Frontier 

Markets Fund
  (EUR) (EUR) (EUR) (USD)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 71.656.235 84.131.708 22.983.417 273.397.017

Contanti presso banche e intermediari – 35.558 80.845 434.291

Depositi a termine (nota 4) – 5.900.000 800.000 2.800.000

Crediti per vendita di investimenti 3.510.693 1.027.536 – –

Crediti per sottoscrizioni 1.560 262.847 54.014 254.986

Interessi e dividendi attivi netti 36.440 40.257 28.861 749.793

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) 12.606 2.479 29.306 14.046

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili 196.084 129.985 109.096 84.732

Altri crediti 1.338 1.708 3.395 –

TOTALE ATTIVITÀ 75.414.956 91.532.078 24.088.934 277.734.865

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti – 457.069 – 808.647

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 83.164 24.738 55.133 288.977

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 81.930 70.192 19.350 329.476

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari 29.141 – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) – – 2.655 223.673

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute – – – 2.274.776

Spese dovute 89.860 87.357 21.418 413.128

TOTALE PASSIVITÀ 284.095 639.356 98.556 4.338.677

TOTALE PATRIMONIO NETTO 75.130.861 90.892.722 23.990.378 273.396.188

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 116.809.857 80.992.904 28.435.527 236.989.884

30 giugno 2022 118.207.444 71.007.079 93.158.018 253.078.398

30 giugno 2021 142.702.370 98.818.392 96.023.087 333.085.180

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Templeton 
Global 

Balanced Fund

Templeton 
Global Bond 
(Euro) Fund

Templeton 
Global Bond 

Fund

Templeton 
Global Climate 

Change Fund

Templeton 
Global Equity 
Income Fund

Templeton 
Global Fund

Templeton 
Global High 
Yield Fund

(USD) (EUR) (USD) (EUR) (USD) (USD) (USD)

483.948.690 37.537.490 2.621.519.264 1.244.771.845 61.464.889 563.533.894 86.683.585

3.247.115 2.400.391 127.527.910 271.760 36.755 90.315 767.965

– 1.500.000 – 84.353.768 200.000 28.400.000 –

– – – – 557.976 – –

479.679 79.659 1.257.080 1.965.156 36.485 229.859 710.464

3.210.864 789.677 40.400.000 1.217.128 51.528 708.256 1.911.427

97 569.069 2.082.266 427.360 54 – 2.979

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – 10.844.454 – – – –

– – – – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 – – – – – – –

91.905 3.649 254.606 237.922 23.342 246.844 2.960

4.658 522 7.280 210 17.877 50 2.629

490.983.008 42.880.457 2.803.892.860 1.333.245.149 62.388.906 593.209.218 90.082.009

– – – – – – 400.000

– – – – – – –

827.849 140.349 4.742.235 2.437.991 90.157 197.649 378.661

325.788 25.298 1.667.653 1.022.555 51.321 491.142 61.358

– – – – – – –

– – – – – – –

84.238 416.064 36.384.133 8.087 187 – 415.153

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 – – – – – – –

– 255.985 21.683.841 – – – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – 9.281.319 – – – –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 – – – – – – –

25.020 356 46.800 3.526.603 – – 58.159

458.778 36.723 2.515.835 993.161 48.724 510.867 83.491

1.721.673 874.775 76.321.816 7.988.397 190.389 1.199.658 1.396.822

489.261.335 42.005.682 2.727.571.044 1.325.256.752 62.198.517 592.009.560 88.685.187

491.043.122 46.173.602 3.493.575.517 1.362.948.539 60.858.969 600.802.071 80.705.779

477.296.908 50.199.085 4.024.347.071 972.545.333 58.942.475 548.136.949 83.039.013

587.976.883 77.293.639 6.104.669.852 904.666.591 77.986.365 847.214.503 111.196.701
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Templeton 
Global Income 

Fund

Templeton 
Global Smaller 

Companies 
Fund

Templeton 
Global Total 
Return Fund

Templeton 
Growth (Euro) 

Fund
  (USD) (USD) (USD) (EUR)

ATTIVITÀ
Investimenti in titoli al valore di mercato (note 2(b), 3) 177.395.491 95.325.002 1.875.856.759 7.319.521.957

Contanti presso banche e intermediari 1.441.985 62.020 56.840.755 9.159.291

Depositi a termine (nota 4) – 4.000.000 – 312.600.000

Crediti per vendita di investimenti 805.342 – – 5.512.985

Crediti per sottoscrizioni 43.785 26.765 1.614.877 240.239

Interessi e dividendi attivi netti 2.186.443 61.623 43.278.290 4.447.397

Utile non realizzato su contratti a termine in valuta (note 2(c), 5) 165.927 – 6.554.293 –

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Utile non realizzato su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) – – – –

Utile non realizzato su contratti di total return swap (note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – 6.265.704 –

Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di 

mercato (note 2(m), 12) – – – –

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2(i), 9) – – – –

Imposte recuperabili 183.153 90.482 154.440 1.603.769

Altri crediti 3.304 2.502 82.907 2.477

TOTALE ATTIVITÀ 182.225.430 99.568.394 1.990.648.025 7.653.088.115

PASSIVITÀ
Debiti per acquisto di investimenti – – – –

Importi dovuti su acquisto di transazioni ipotecarie dollar roll 

(note 2(m), 12) – – – –

Debiti per rimborsi 227.457 139.888 6.176.952 896.894

Debiti per commissioni di gestione dovute (nota 14) 125.278 82.259 1.184.459 6.286.753

Debiti per commissioni di incentivo (nota 15) – – – –

Debiti bancari – – – –

Perdita non realizzata su contratti a termine in valuta 

(note 2(c), 5) 1.125.276 – 25.236.024 –

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2(d), 6) – – – –

Perdita non realizzata su contratti swap su tassi d’interesse 

(note 2(e), 7) 171.633 – 7.199.228 –

Perdita non realizzata su contratti di total return swap 

(note 2(h), 8) – – – –

Contratti di credit default swap al valore di mercato (note 2(j), 10) – – – –

Contratti su opzioni al valore di mercato (note 2(k), 11) – – 5.362.545 –

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2(i), 9) – – – –

Imposte dovute 347.586 223.894 1.390.740 5.013.144

Spese dovute 185.467 84.169 1.919.982 6.397.285

TOTALE PASSIVITÀ 2.182.697 530.210 48.469.930 18.594.076

TOTALE PATRIMONIO NETTO 180.042.733 99.038.184 1.942.178.095 7.634.494.039

ANDAMENTO TRIENNALE DEL PATRIMONIO NETTO
30 giugno 2023 197.904.467 98.779.704 2.458.073.822 6.927.993.611

30 giugno 2022 207.580.604 95.762.804 3.041.706.164 6.401.429.968

30 giugno 2021 334.527.482 132.708.301 5.492.303.432 7.117.471.133

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Templeton 
Latin America 

Fund
(USD)

541.147.070

1.533.574

24.800.000

–

527.693

3.535.786

404.598

Utile non realizzato su contratti finanziari future (note 2 –

–

–

–

–

–

Utile non realizzato su contratto per differenze (nota 2 –

–

57

571.948.778

–

–

1.560.424

656.596

–

–

201.318

Perdita non realizzata su contratti finanziari future (note 2 –

–

–

–

–

Perdita non realizzata su contratto per differenze (note 2 –

–

611.545

3.029.883

568.918.895

763.929.924

680.664.731

816.458.588
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Costi totali

Franklin 
Biotechnology 

Discovery Fund
Franklin Disruptive 

Commerce Fund
Diversified 

Diversified 
Diversified 

  (USD) (USD) (USD)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 61.168.580.011 1.721.081.398 4.612.391
Rettifica per conversione di valute (264.232.268) – –

60.904.347.743 1.721.081.398 4.612.391

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 599.535.378 5.940.912 18.967

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 1.154.419.160 1.528.036 264

Interessi bancari (nota 2(n)) 10.386.488 88.600 3.000

Prestito titoli (note 2(o), 13) 2.514.048 30.191 –

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) 4.176.699 – –

Proventi diversi (nota 2(n)) 25.307.320 – –

TOTALE RICAVI 1.796.339.093 7.587.739 22.231
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 837.770.997 25.398.409 42.405

Commissioni di incentivo (nota 15) 25.472 – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 144.320.300 3.887.910 10.583

Compensi degli Amministratori (nota 20) 404.191 10.605 26

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 28.463.193 810.282 1.172

Commissioni della Banca depositaria 7.228.835 61.595 –

Onorari di revisione 1.130.672 14.085 10.795

Costi di stampa e pubblicazione 2.816.191 60.513 3.578

Oneri bancari 283.533 – –

Interessi passivi su swap 18.788.981 – –

Altre spese (nota 22) 16.753.162 362.204 17.082

TOTALE SPESE 1.057.985.527 30.605.603 85.641
Rimborso di spese (nota 21) (21.581.250) – (34.472)

SPESE NETTE 1.036.404.277 30.605.603 51.169
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI 759.934.816 (23.017.864) (28.938)
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti 2.199.040.967 164.403.802 (46.340)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta (287.573.785) (844.326) (2.325)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures 286.812 – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute 4.013 – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse (982.475) – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap 2.636.445 – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze (9.769) – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap (10.569.291) – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni (20.759.069) – –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll 614.965 – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi 27.299.920 695.501 (499)

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 2.669.923.549 141.237.113 (78.102)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti 6.229.399.098 253.187.599 887.424

Contratti a termine in valuta (102.929.716) (479.556) (1.108)

Contratti finanziari future 3.821.017 – –

Contratti swap di cambio incrociati (1.040) – –

Contratti swap su tassi d'interesse (19.247.800) – –

Contratti di total return swap (642.034) – –

Contratti di credit default swap 2.580.555 – –

Contratti su opzioni (7.379.980) – –

Contratto per differenze 6.130.895 – –

Transazioni ipotecarie dollar roll 57.481 – –

Operazioni in valuta (7.895.554) 21 –

Imposta sulle plusvalenze di capitale (121.431.498) – –

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 8.652.384.993 393.945.177 808.214
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 22.029.101.214 472.099.386 442.792

Rimborso di azioni (21.609.977.500) (950.861.932) (2.355.213)

Perequazione (nota 25) 30.815.857 – –

449.939.571 (478.762.546) (1.912.421)
Dividendi pagati/cumulati (876.542.239) – –

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE (426.602.668) (478.762.546) (1.912.421)

PATRIMONIO NETTO ALLA CONCLUSIONE DELL'ESERCIZIO 69.130.130.068 1.636.264.029 3.508.184

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.

Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto
Per l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024
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Franklin 
Diversified 

Balanced Fund

Franklin 
Diversified 

Conservative 
Fund

Franklin 
Diversified 

Dynamic Fund

Franklin 
Emerging 

Market 
Corporate Debt 

Fund

Franklin 
Emerging 

Market 
Sovereign Debt 
Hard Currency 

Fund*

Franklin 
Emerging 

Markets Debt 
Opportunities 

Hard Currency 
Fund

Franklin Euro 
Government 

Bond Fund
Franklin Euro 

High Yield Fund
(EUR) (EUR) (EUR) (USD) (USD) (USD) (EUR) (EUR)

187.667.257 94.619.069 144.016.675 16.323.931 15.383.138 204.558.342 84.393.038 298.663.937
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

187.667.257 94.619.069 144.016.675 16.323.931 15.383.138 204.558.342 84.393.038 298.663.937

        

2.442.916 472.498 2.364.411 – – – – –

2.791.105 2.013.080 976.815 1.542.388 819.504 13.693.788 2.089.286 16.496.559

68.975 20.990 52.080 1.923 870 82.198 36.445 425.983

8.752 970 10.177 – – – – 134

– – – – – – – –

23.394 12.111 17.917 6.481 – – 8.143 –

5.335.142 2.519.649 3.421.400 1.550.792 820.374 13.775.986 2.133.874 16.922.676
        

1.924.936 908.846 1.876.357 60.600 52.620 1.190.201 476.833 3.436.197

– – – – – – – –

420.558 204.632 336.647 22.329 26.311 431.926 207.874 667.708

1.159 526 965 144 69 1.295 606 1.777

62.402 31.207 61.568 2.984 1.270 21.179 26.550 123.604

21.243 8.175 18.635 1.777 156 19.735 10.107 19.187

12.125 12.585 12.569 13.159 11.771 12.944 8.327 11.985

11.983 8.439 10.486 6.261 1.359 13.570 9.373 17.338

– – – – – – – –

305.344 216.679 211.881 – – – – –

92.406 80.436 82.789 29.623 27.390 67.425 32.687 88.443

2.852.156 1.471.525 2.611.897 136.877 120.946 1.758.275 772.357 4.366.239
(21) (74.825) (6.487) (44.048) (41.432) (163.858) (89.517) (485.044)

2.852.135 1.396.700 2.605.410 92.829 79.514 1.594.417 682.840 3.881.195
2.483.007 1.122.949 815.990 1.457.963 740.860 12.181.569 1.451.034 13.041.481
5.673.716 62.638 6.205.439 (75.413) (2.757.689) (2.519.036) (7.209.649) (6.675.978)

(926.229) (511.317) (381.540) (20.625) 37.108 (3.831.353) – (474.003)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures 555.082 332.795 273.840 – – – 315.611 –

– – – – – – – –

(453.590) (215.935) (354.873) – – – – –

35.331 27.858 21.750 – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

(2.484.078) (889.965) (1.207.073) – – – – –

– – – – – – – –

(49.110) 23.750 (69.667) 6.993 (1.947) 1.158.125 (80) 75.473

4.834.129 (47.227) 5.303.866 1.368.918 (1.981.668) 6.989.305 (5.443.084) 5.966.973

12.225.408 3.588.202 13.212.315 920.580 3.162.355 10.191.565 7.257.807 21.148.225

(252.590) (97.469) (113.578) 27.740 (2.486) (2.184.940) – (158.183)

Contratti finanziari future 265.512 123.356 221.957 – – – (24.123) –

– – – – – – – –

(32.711) (14.353) (27.296) – – – – –

(125.913) (90.737) (88.629) – – – – –

– – – – – – – –

(47.638) (59.640) (6.696) – – – – –

Contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

9.651 3.034 (3.211) (531) 97 (15.505) 3 3.934

(11.743) (1.442) (13.652) – – – – –

16.864.105 3.403.724 18.485.076 2.316.707 1.178.298 14.980.425 1.790.603 26.960.949
        

8.611.292 2.586.691 10.018.032 17.678.417 1.987.860 19.833.325 68.768.192 55.821.024

(28.557.561) (23.711.313) (7.912.588) (9.261.605) (18.519.882) (23.742.233) (43.622.138) (110.805.962)

(246.599) (211.085) (2.186) 80.851 (29.414) (699.016) 198.863 (2.086.976)

(20.192.868) (21.335.707) 2.103.258 8.497.663 (16.561.436) (4.607.924) 25.344.917 (57.071.914)
(859.415) (700.353) (151.324) (762.923) – (9.516.812) (238.624) (9.130.506)

(21.052.283) (22.036.060) 1.951.934 7.734.740 (16.561.436) (14.124.736) 25.106.293 (66.202.420)

183.479.079 75.986.733 164.453.685 26.375.378 – 205.414.031 111.289.934 259.422.466
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Franklin Euro Short 
Duration Bond Fund

Franklin European 
Corporate Bond 

Fund

Franklin European 
Social Leaders Bond 

Fund
  (EUR) (EUR) (EUR)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 1.067.959.345 48.713.162 10.963.469
Rettifica per conversione di valute – – –

1.067.959.345 48.713.162 10.963.469

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) – – –

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 38.643.285 1.414.566 362.402

Interessi bancari (nota 2(n)) 539.620 14.663 2.208

Prestito titoli (note 2(o), 13) – – –

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) 8.731 994 336

TOTALE RICAVI 39.191.636 1.430.223 364.946
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 2.338.135 309.880 36.769

Commissioni di incentivo (nota 15) – – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 2.721.172 93.295 24.327

Compensi degli Amministratori (nota 20) 9.157 264 71

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 701.323 15.474 1.955

Commissioni della Banca depositaria 120.283 3.351 372

Onorari di revisione 10.703 8.977 11.049

Costi di stampa e pubblicazione 67.622 7.665 6.335

Oneri bancari – – –

Interessi passivi su swap – – –

Altre spese (nota 22) 288.186 32.417 27.066

TOTALE SPESE 6.256.581 471.323 107.944
Rimborso di spese (nota 21) (3.175.327) (85.990) (53.039)

SPESE NETTE 3.081.254 385.333 54.905
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI 36.110.382 1.044.890 310.041
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti (1.902.735) (1.903.732) (46.261)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta 213.865 – (5.328)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures 1.590.180 2.464 29.826

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – – –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi (92.068) 11.498 73

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 35.919.624 (844.880) 288.351

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti 16.141.876 3.377.536 198.231

Contratti a termine in valuta (234.333) – (3.078)

Contratti finanziari future (18.019) (9.790) –

Contratti swap di cambio incrociati – – –

Contratti swap su tassi d'interesse – – –

Contratti di total return swap – – –

Contratti di credit default swap – – –

Contratti su opzioni – – –

Contratto per differenze – – –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta 25.945 128 129

Imposta sulle plusvalenze di capitale – – –

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 51.835.093 2.522.994 483.633
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 2.244.703.122 13.208.361 422.043

Rimborso di azioni (754.074.048) (23.647.752) (252.133)

Perequazione (nota 25) 25.800.802 (96.145) (2.722)

1.516.429.876 (10.535.536) 167.188
Dividendi pagati/cumulati (218.601) (302.745) (132.250)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE 1.516.211.275 (10.838.281) 34.938

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 2.636.005.713 40.397.875 11.482.040

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin 
European Total 

Return Fund

Franklin 
Flexible Alpha 

Bond Fund

Franklin 
Genomic 

Advancements 
Fund

Franklin Global 
Aggregate 

Bond Fund*

Franklin Global 
Convertible 

Securities Fund

Franklin Global 
Corporate 

Investment 
Grade Bond 

Fund

Franklin Global 
Fundamental 

Strategies Fund

Franklin Global 
Green Bond 

Fund
(EUR) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (EUR)

1.310.735.869 40.209.226 3.213.560 9.428.156 926.305.628 7.190.346 1.065.787.510 7.980.141
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

1.310.735.869 40.209.226 3.213.560 9.428.156 926.305.628 7.190.346 1.065.787.510 7.980.141

        

– – 6.295 – 1.579.817 – 5.680.097 –

49.388.117 1.933.216 3.088 210.867 11.127.614 267.388 25.346.987 325.504

767.228 15.133 1.443 15.715 104.542 11.394 280.156 15

– – – – 313 – – –

– 238.204 – – – – – –

142.756 20.010 – 580 – – 258.243 296

50.298.101 2.206.563 10.826 227.162 12.812.286 278.782 31.565.483 325.815
        

4.893.011 145.073 34.183 59.654 8.052.590 28.246 16.217.358 24.544

– – – – – – – –

3.675.345 28.729 7.777 16.250 1.805.806 15.389 2.522.845 17.823

11.332 273 21 23 4.944 44 5.556 51

706.069 9.136 1.102 2.380 250.271 3.568 534.835 4.139

142.350 1.991 – 273 27.139 343 114.138 –

10.340 15.241 10.983 13.446 13.385 11.273 12.680 9.244

88.937 7.055 3.566 689 34.792 2.360 44.466 5.399

– – – – – – – –

– 102.156 – – – – 692.096 –

382.175 128.673 16.945 44.700 176.021 19.091 284.742 11.279

9.909.559 438.327 74.577 137.415 10.364.948 80.314 20.428.716 72.479
(2.958.723) (130.506) (33.399) (66.298) (1.046) (37.945) (4.631) (35.662)

6.950.836 307.821 41.178 71.117 10.363.902 42.369 20.424.085 36.817
43.347.265 1.898.742 (30.352) 156.045 2.448.384 236.413 11.141.398 288.998

(85.539.692) (795.115) (462.985) (570.520) 657.821 (272.990) 9.844.979 (57.403)

3.810.583 (286.793) (1.901) (103.993) (4.995.832) – (7.124.242) (73.027)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures 6.676.372 344.057 – 26.044 – – (4.640.368) 22.859

– – – – – – – –

– (90.035) – – – – (41.043) –

– 13.898 – – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

– 81.843 – – – – (51.174) –

– (70.425) – – – – (840.849) –

– – – – – – – –

35.658 31.358 390 (13.307) 1.174.328 3.145 788.091 12

(31.669.814) 1.127.530 (494.848) (505.731) (715.299) (33.432) 9.076.792 181.439

119.042.025 1.068.910 635.143 876.444 57.374.714 292.401 119.234.840 243.462

(440.720) (21.586) (701) 21.014 (3.314.855) – (2.237.919) (10.208)

Contratti finanziari future 1.691.934 (156.993) – 5.571 – – 260.928 –

– – – – – – – –

– 15.661 – – – – (848.964) –

– 70.545 – – – – – –

– (14.337) – – – – (69.685) –

– 67 – – – – (335.599) –

Contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

53.001 (2.695) 1 (18.043) (19.600) (6.283) (225.651) 512

– – – – – – (294.165) –

88.676.426 2.087.102 139.595 379.255 53.324.960 252.686 124.560.577 415.205
        

1.149.105.067 14.068.629 363.250 5.732.712 1.829.242 – 48.611.210 –

(468.019.051) (7.074.448) (46.466) (15.476.806) (226.992.156) – (147.887.117) –

7.977.890 223.223 – (26.950) (372.458) – (427.232) –

689.063.906 7.217.404 316.784 (9.771.044) (225.535.372) – (99.703.139) –
(10.322.679) (24.715) – (36.367) – (231.200) (3.311.775) –

678.741.227 7.192.689 316.784 (9.807.411) (225.535.372) (231.200) (103.014.914) –

2.078.153.522 49.489.017 3.669.939 – 754.095.216 7.211.832 1.087.333.173 8.395.346
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Franklin Global 
Growth Fund

Franklin Global 
Income Fund

Franklin Global 
Multi-Asset Income 

Fund
  (USD) (USD) (EUR)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 242.806.724 38.176.341 125.019.860
Rettifica per conversione di valute – – –

242.806.724 38.176.341 125.019.860

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 974.201 2.646.034 2.119.186

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 231.205 4.545.777 1.986.964

Interessi bancari (nota 2(n)) 3.834 12.554 13.925

Prestito titoli (note 2(o), 13) 7.300 – 9.057

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) – 4.357 2.448.221

TOTALE RICAVI 1.216.540 7.208.722 6.577.353
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 3.638.831 1.028.244 1.709.590

Commissioni di incentivo (nota 15) – – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 634.534 247.705 289.253

Compensi degli Amministratori (nota 20) 1.337 745 776

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 107.257 29.717 49.987

Commissioni della Banca depositaria 10.201 5.290 9.884

Onorari di revisione 11.242 13.580 13.404

Costi di stampa e pubblicazione 12.887 9.986 10.981

Oneri bancari – – –

Interessi passivi su swap – – 211.865

Altre spese (nota 22) 85.332 63.787 70.899

TOTALE SPESE 4.501.621 1.399.054 2.366.639
Rimborso di spese (nota 21) (4.191) (152.050) (46.437)

SPESE NETTE 4.497.430 1.247.004 2.320.202
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI (3.280.890) 5.961.718 4.257.151
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti 5.165.495 (264.428) 1.134.853

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta – (152.003) 75.638

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – (124.124) 233.170

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – – 58.021

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – – 22.726

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – 24.340 (809.750)

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi 225.479 40.591 (131.955)

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 2.110.084 5.486.094 4.839.854

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti 3.656.928 1.311.491 4.189.671

Contratti a termine in valuta – (121.059) 266.879

Contratti finanziari future – 4.178 180.564

Contratti swap di cambio incrociati – – –

Contratti swap su tassi d'interesse – – (21.247)

Contratti di total return swap – – (80.939)

Contratti di credit default swap – – –

Contratti su opzioni – – 168.415

Contratto per differenze – – –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta 27.711 (173) 180.388

Imposta sulle plusvalenze di capitale – – (678)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 5.794.723 6.680.531 9.722.907
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 17.955.850 112.585.470 15.796.546

Rimborso di azioni (60.623.849) (22.817.331) (21.376.293)

Perequazione (nota 25) (101) (244.442) (43.399)

(42.668.100) 89.523.697 (5.623.146)
Dividendi pagati/cumulati – (1.932.358) (3.193.640)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE (42.668.100) 87.591.339 (8.816.786)

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 205.933.347 132.448.211 125.925.981

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin Global 
Real Estate 

Fund

Franklin Gold 
and Precious 
Metals Fund

Franklin Gulf 
Wealth Bond 

Fund
Franklin High 

Yield Fund
Franklin 

Income Fund
Franklin India 

Fund

Franklin 
Innovation 

Fund

Franklin 
Intelligent 

Machines Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD)

102.352.839 407.930.908 367.788.422 948.529.566 3.800.287.627 1.334.994.536 392.377.235 7.236.856
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

102.352.839 407.930.908 367.788.422 948.529.566 3.800.287.627 1.334.994.536 392.377.235 7.236.856

        

2.886.756 5.172.250 – – 111.653.926 12.517.641 1.127.995 44.543

34.073 254.439 18.449.110 64.531.303 182.935.912 1.844.413 168.838 23.620

5.714 21.254 7.620 40.410 813.140 20.542 31.034 992

8.147 514.130 – – 48.815 – – –

– – – – – – – –

– – 335.200 4.014 17.973.269 – – –

2.934.690 5.962.073 18.791.930 64.575.727 313.425.062 14.382.596 1.327.867 69.155
        

1.430.156 5.846.330 2.917.539 11.313.852 70.473.087 25.515.058 5.619.103 201.735

– – – – – – – –

262.065 912.838 733.904 2.138.604 10.990.575 4.474.548 999.196 31.290

631 2.459 1.984 5.971 30.846 13.643 2.700 99

41.860 174.839 121.122 460.041 2.401.987 865.302 170.337 6.394

9.896 37.786 25.894 34.292 231.036 364.029 18.145 152

14.295 10.985 13.861 13.701 13.271 14.242 13.061 10.794

8.829 18.067 20.284 42.575 193.059 98.507 24.494 4.126

– – – – – – – –

– – 1.671.707 – – – – –

59.454 234.613 114.590 228.322 953.274 477.743 99.597 19.136

1.827.186 7.237.917 5.620.885 14.237.358 85.287.135 31.823.072 6.946.633 273.726
– (380) (9) – (217) (3.409) (248.248) (39.080)

1.827.186 7.237.537 5.620.876 14.237.358 85.286.918 31.819.663 6.698.385 234.646
1.107.504 (1.275.464) 13.171.054 50.338.369 228.138.144 (17.437.067) (5.370.518) (165.491)

(6.062.464) 2.315.934 (15.631.682) 4.193.980 57.687.898 145.036.437 22.218.596 (252.759)

(646.223) (685.014) (722.333) (379.138) (25.020.803) (664.871) (2.436.486) (18.779)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – – – (9.068.465) – – –

– – – – – – – –

– – 155.666 – – – – –

– – – – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

– – (193.432) – – – – –

– – – – 12.959.169 – – –

– – – – – – – –

96.002 144.938 427.212 283.284 4.502.587 (212.736) 463.146 2.800

(5.505.181) 500.394 (2.793.515) 54.436.495 269.198.530 126.721.763 14.874.738 (434.229)

7.749.459 49.934.236 17.855.567 39.552.346 17.718.297 493.926.739 107.119.539 4.162.451

(202.817) (464.679) (1.121.084) 45.704 (5.777.638) (491.538) (2.256.883) (11.609)

Contratti finanziari future – – – – 1.502.045 – – –

– – – – – – – –

– – (963.030) – – – – –

– – – – – – – –

– – 178.046 – – – – –

– – – – 163.031 – – –

Contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

2.565 (1.126) – (23) (61.827) 758.703 (358) 15

– – – – – (73.196.041) – –

2.044.026 49.968.825 13.155.984 94.034.522 282.742.438 547.719.626 119.737.036 3.716.628
        

29.462.940 120.114.051 85.198.299 132.927.480 5.092.941.600 1.748.413.209 71.624.976 15.164.080

(35.172.947) (160.178.389) (182.982.828) (122.453.781) (3.252.858.397) (865.892.983) (109.576.002) (1.823.563)

(53.163) (74.973) (2.229.793) 2.379.450 1.881.256 111.095 – –

(5.763.170) (40.139.311) (100.014.322) 12.853.149 1.841.964.459 882.631.321 (37.951.026) 13.340.517
(496.799) – (8.785.677) (55.858.147) (355.111.931) (14) – –

(6.259.969) (40.139.311) (108.799.999) (43.004.998) 1.486.852.528 882.631.307 (37.951.026) 13.340.517

98.136.896 417.760.422 272.144.407 999.559.090 5.569.882.593 2.765.345.469 474.163.245 24.294.001
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Franklin Japan Fund

Franklin K2 
Alternative 

Strategies Fund Franklin MENA Fund
  (JPY) (USD) (USD)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 9.064.963.673 896.346.291 57.746.962
Rettifica per conversione di valute – – –

9.064.963.673 896.346.291 57.746.962

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 246.748.935 1.567.906 2.420.933

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) – 27.410.574 44.177

Interessi bancari (nota 2(n)) – 706.781 –

Prestito titoli (note 2(o), 13) 1.114.505 – –

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) – 382.102 –

TOTALE RICAVI 247.863.440 30.067.363 2.465.110
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 182.080.470 14.981.665 1.307.232

Commissioni di incentivo (nota 15) – 25.472 –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 33.220.498 1.634.122 182.999

Compensi degli Amministratori (nota 20) 93.218 6.803 409

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 6.128.068 219.567 31.330

Commissioni della Banca depositaria 854.429 561.728 129.392

Onorari di revisione 1.510.018 40.450 12.925

Costi di stampa e pubblicazione 1.449.525 232 7.902

Oneri bancari 1.156.175 245.026 3.409

Interessi passivi su swap – 273.010 –

Altre spese (nota 22) 5.442.917 850.631 35.589

TOTALE SPESE 231.935.318 18.838.706 1.711.187
Rimborso di spese (nota 21) (2.630.789) (2.192.322) (9.092)

SPESE NETTE 229.304.529 16.646.384 1.702.095
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI 18.558.911 13.420.979 763.015
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti 442.801.201 14.267.503 2.674.145

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta 235.806.040 (13.157.367) (154.211)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – 5.883.939 –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – 4.013 –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – 724.628 –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – 1.401.101 –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – (9.769) –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – (7.800.364) –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – (3.478.099) –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi (17.011.625) (5.190.184) 21.940

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 680.154.527 6.066.380 3.304.889

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti 2.953.101.843 17.247.446 753.840

Contratti a termine in valuta 26.327.164 (3.684.206) (125.940)

Contratti finanziari future – (1.540.234) –

Contratti swap di cambio incrociati – (1.040) –

Contratti swap su tassi d'interesse – (841.957) –

Contratti di total return swap – (975.230) –

Contratti di credit default swap – (9.821) –

Contratti su opzioni – 727.515 –

Contratto per differenze – 6.130.895 –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta 5.134 722.633 144

Imposta sulle plusvalenze di capitale – – –

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 3.659.588.668 23.842.381 3.932.933
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 17.476.427.397 156.251.909 33.317.986

Rimborso di azioni (9.875.225.814) (439.071.790) (26.427.411)

Perequazione (nota 25) 11.238.424 (1.891.157) 11.309

7.612.440.007 (284.711.038) 6.901.884
Dividendi pagati/cumulati – (71.867) (597)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE 7.612.440.007 (284.782.905) 6.901.287

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 20.336.992.348 635.405.767 68.581.182

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

 

Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto
Per l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024

www.franklintempleton.lu Le accluse note integrative costituiscono parte integrante del presente bilancio    Relazione annuale certificata 41

Franklin Mutual 
European Fund

Franklin 
Mutual Global 

Discovery Fund
Franklin Mutual 
U.S. Value Fund

Franklin 
Natural 

Resources 
Fund

Franklin 
NextStep 
Balanced 

Growth Fund

Franklin 
NextStep 

Conservative 
Fund

Franklin 
NextStep 
Dynamic 

Growth Fund*

Franklin 
NextStep 

Growth Fund
(EUR) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD)

540.576.510 514.327.080 277.306.239 319.888.129 21.918.499 38.735.641 2.558.451 21.175.124
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

540.576.510 514.327.080 277.306.239 319.888.129 21.918.499 38.735.641 2.558.451 21.175.124

        

18.516.002 12.312.029 3.956.124 6.518.159 241.647 613.543 9.252 203.579

308.209 1.382.257 1.352.393 232.818 17.363 30.517 1.296 22.845

300.667 18.839 8.940 23.476 2.102 4.132 1.164 1.533

149.549 94.909 43.550 20.565 – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

19.274.427 13.808.034 5.361.007 6.795.018 261.112 648.192 11.712 227.957
        

7.510.851 7.287.955 3.915.443 4.873.057 223.742 436.880 13.428 351.880

– – – – – – – –

1.263.068 1.256.956 632.734 693.764 39.757 82.225 2.379 52.068

3.348 3.297 1.580 1.757 108 190 – 134

235.094 210.835 118.370 137.796 5.450 10.233 179 8.115

48.591 32.848 9.943 11.480 11.801 12.276 5.954 11.144

13.469 14.998 14.181 12.588 13.342 13.058 11.515 12.997

25.103 25.842 13.856 13.718 5.923 5.269 656 6.130

– – – – – – – –

– – – – – – – –

133.950 145.620 87.465 75.871 13.755 16.933 12.896 15.017

9.233.474 8.978.351 4.793.572 5.820.031 313.878 577.064 47.007 457.485
(9.856) (22) (2.784) – (31.062) (59.649) (30.295) (54.763)

9.223.618 8.978.329 4.790.788 5.820.031 282.816 517.415 16.712 402.722
10.050.809 4.829.705 570.219 974.987 (21.704) 130.777 (5.000) (174.765)
10.123.624 46.705.246 24.531.265 21.338.092 170.618 (784.746) (40.322) 603.527

14.132 477.752 (85.346) 180.714 (26.795) (12.575) (8.454) (13.529)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

76.971 50.757 100.073 712.427 6.189 147.157 (3.713) 41.020

20.265.536 52.063.460 25.116.211 23.206.220 128.308 (519.387) (57.489) 456.253

49.226.855 (1.703.742) 314.308 2.752.677 1.344.014 2.442.990 18.964 2.427.880

(10.820) (1.075.751) (61.872) (514.373) 6.374 (168.543) 4.709 (42.828)

Contratti finanziari future – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

Contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

2.784 (2.631) 21 46 (27) (11) 7.727 (105)

– – – – – – – –

69.484.355 49.281.336 25.368.668 25.444.570 1.478.669 1.755.049 (26.089) 2.841.200
        

41.045.801 142.845.082 24.555.078 156.621.776 60.764 2.773.738 16.769 5.053.852

(106.992.999) (190.495.192) (82.208.588) (233.557.520) (7.470.126) (16.644.353) (2.546.015) (6.861.493)

(241.789) (464.192) (128.911) (51.005) (806) (14.629) (1) (13)

(66.188.987) (48.114.302) (57.782.421) (76.986.749) (7.410.168) (13.885.244) (2.529.247) (1.807.654)
(197.148) (187.866) – (24.632) (56.415) (111.479) (3.115) (28.975)

(66.386.135) (48.302.168) (57.782.421) (77.011.381) (7.466.583) (13.996.723) (2.532.362) (1.836.629)

543.674.730 515.306.248 244.892.486 268.321.318 15.930.585 26.493.967 – 22.179.695
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Franklin NextStep 
Moderate Fund

Franklin NextStep 
Stable Growth Fund*

Franklin Sealand 
China A-Shares 

Fund
  (USD) (USD) (USD)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 66.231.320 5.014.271 57.754.961
Rettifica per conversione di valute – – –

66.231.320 5.014.271 57.754.961

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 777.339 38.796 1.117.769

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 62.523 4.620 28.711

Interessi bancari (nota 2(n)) 5.877 190 1.946

Prestito titoli (note 2(o), 13) – – –

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) – – –

TOTALE RICAVI 845.739 43.606 1.148.426
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 1.037.414 21.977 253.091

Commissioni di incentivo (nota 15) – – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 160.452 4.536 125.955

Compensi degli Amministratori (nota 20) 386 – 330

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 22.182 394 17.391

Commissioni della Banca depositaria 13.983 6.355 11.038

Onorari di revisione 12.955 11.325 11.732

Costi di stampa e pubblicazione 6.447 124 5.668

Oneri bancari – – –

Interessi passivi su swap – – –

Altre spese (nota 22) 32.474 12.064 23.842

TOTALE SPESE 1.286.293 56.775 449.047
Rimborso di spese (nota 21) (109.024) (29.404) (129.641)

SPESE NETTE 1.177.269 27.371 319.406
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI (331.530) 16.235 829.020
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti 1.103.280 (485.463) (4.881.023)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta 115.542 (3.157) (496)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – – –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi 252.967 (1.181) 15.743

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 1.140.259 (473.566) (4.036.756)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti 6.078.368 415.263 (9.240.311)

Contratti a termine in valuta (246.143) 1.836 28

Contratti finanziari future – – –

Contratti swap di cambio incrociati – – –

Contratti swap su tassi d'interesse – – –

Contratti di total return swap – – –

Contratti di credit default swap – – –

Contratti su opzioni – – –

Contratto per differenze – – –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta (65) 3.129 2.077

Imposta sulle plusvalenze di capitale – – –

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 6.972.419 (53.338) (13.274.962)
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 14.423.245 7.142 21.695.417

Rimborso di azioni (25.806.974) (4.952.212) (4.802.346)

Perequazione (nota 25) (372) (1.556) 41.173

(11.384.101) (4.946.626) 16.934.244
Dividendi pagati/cumulati (117.256) (14.307) (67.516)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE (11.501.357) (4.960.933) 16.866.728

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 61.702.382 – 61.346.727

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Franklin 
Strategic 

Income Fund

Franklin 
Technology 

Fund

Franklin U.S. 
Dollar Short-
Term Money 
Market Fund

Franklin U.S. 
Government 

Fund

Franklin U.S. 
Low Duration 

Fund

Franklin U.S. 
Opportunities 

Fund

Martin Currie 
UK Equity 

Income Fund*

Templeton All 
China Equity 

Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (GBP) (USD)

451.978.146 9.434.970.262 480.563.573 739.462.759 293.979.801 6.419.577.901 23.830.305 2.224.437
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

451.978.146 9.434.970.262 480.563.573 739.462.759 293.979.801 6.419.577.901 23.830.305 2.224.437

        

173.788 26.066.166 – – – 20.145.720 1.138.975 40.418

23.985.321 10.119.090 39.982.222 30.190.469 12.448.676 1.527.493 26.338 972

107.136 553.664 120.968 79.661 58.917 348.312 – 2.366

– 296.717 – – – 339.012 – –

2.955.669 – – – 981.458 – – –

38.815 – – 29.083 31.894 – – –

27.260.729 37.035.637 40.103.190 30.299.213 13.520.945 22.360.537 1.165.313 43.756
        

6.477.351 139.911.513 4.249.962 6.907.646 1.936.204 91.484.363 122.106 20.127

– – – – – – – –

1.139.227 22.658.040 946.128 1.775.749 543.740 14.999.786 53.687 4.408

3.117 65.107 5.418 4.851 1.713 42.534 143 12

240.918 4.447.922 81.478 344.310 86.387 2.982.352 12.202 980

12.141 451.560 28.218 25.078 11.646 238.317 1.978 200

13.959 9.013 10.549 13.340 12.351 13.138 10.076 9.228

24.544 376.953 40.910 33.157 14.175 244.272 4.807 2.177

– – – – – – – –

821.061 – – – 526.437 – – –

255.213 2.148.857 182.995 301.150 197.096 1.406.746 16.729 5.825

8.987.531 170.068.965 5.545.658 9.405.281 3.329.749 111.411.508 221.728 42.957
(976.270) (2.689.113) (2.360.134) (511.562) (336.751) (1.656.149) (57.237) (17.798)

8.011.261 167.379.852 3.185.524 8.893.719 2.992.998 109.755.359 164.491 25.159
19.249.468 (130.344.215) 36.917.666 21.405.494 10.527.947 (87.394.822) 1.000.822 18.597
(7.086.650) 905.053.478 – (2.355.764) (4.096.147) 918.159.067 108.029 (527.459)

(2.510.767) (10.564.851) – (2.328.587) (1.810.552) (17.759.792) – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures 92.243 – – (1.279.882) (1.664.359) – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

714.066 – – – 392.058 – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

(1.994.088) – – – (612.076) – – –

– – – – – – – –

614.965 – – – – – – –

(634.128) 2.326.421 35.167 804.346 521.781 6.113.216 327 167

8.445.109 766.470.833 36.952.833 16.245.607 3.258.652 819.117.669 1.109.178 (508.695)

12.740.277 2.174.402.875 (217.477) (10.605.822) 6.736.096 1.038.937.443 1.271.098 187.447

(692.393) (3.712.210) – (1.238.482) (1.748.504) (7.553.727) – –

Contratti finanziari future (343.443) – – 520.507 967.848 – – –

– – – – – – – –

(18.579) – – – – – – –

422.901 – – – 253.437 – – –

1.992.050 – – – 504.302 – – –

– – – – – – – –

Contratto per differenze – – – – – – – –

57.481 – – – – – – –

(110.394) 51.017 (1) (4) (4.610) (694) 98 4

(2.208) – – – – – – –

22.490.801 2.937.212.515 36.735.355 4.921.806 9.967.221 1.850.500.691 2.380.374 (321.244)
        

232.199.396 3.053.019.806 1.480.988.597 362.178.805 94.866.536 1.601.484.779 17.455.976 –

(149.043.797) (3.916.956.210) (902.042.046) (296.693.415) (117.086.110) (2.418.939.863) (17.938.188) –

161.296 7.543 14.294.083 240.937 226.462 (5.359) 46.766 –

83.316.895 (863.928.861) 593.240.634 65.726.327 (21.993.112) (817.460.443) (435.446) –
(14.328.352) – (8.455.666) (15.767.433) (3.232.682) (235.205) (1.092.754) –

68.988.543 (863.928.861) 584.784.968 49.958.894 (25.225.794) (817.695.648) (1.528.200) –

543.457.490 11.508.253.916 1.102.083.896 794.343.459 278.721.228 7.452.382.944 24.682.479 1.903.193
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Templeton Asia 
Equity Total Return 

Fund
Templeton Asian 

Bond Fund
Templeton Asian 

Growth Fund
  (USD) (USD) (USD)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 7.689.791 124.003.568 1.974.758.426
Rettifica per conversione di valute – – –

7.689.791 124.003.568 1.974.758.426

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 139.152 – 28.779.325

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 11.855 4.471.705 1.026.738

Interessi bancari (nota 2(n)) 2.074 63.520 30.970

Prestito titoli (note 2(o), 13) – – 54.496

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) 1.650 – –

TOTALE RICAVI 154.731 4.535.225 29.891.529
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 60.235 1.165.522 32.234.327

Commissioni di incentivo (nota 15) – – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 16.407 267.733 4.200.794

Compensi degli Amministratori (nota 20) 47 629 11.065

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 3.815 49.428 827.860

Commissioni della Banca depositaria 1.667 17.821 188.492

Onorari di revisione 9.225 15.457 16.908

Costi di stampa e pubblicazione 2.357 18.986 74.393

Oneri bancari – – –

Interessi passivi su swap – – –

Altre spese (nota 22) 19.702 71.693 401.941

TOTALE SPESE 113.455 1.607.269 37.955.780
Rimborso di spese (nota 21) (34.395) (923) –

SPESE NETTE 79.060 1.606.346 37.955.780
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI 75.671 2.928.879 (8.064.251)
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti (258.573) (5.505.917) (59.394.087)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta – (5.505.506) (1.276.129)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures (27.987) – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – – –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi (3.077) 136.707 114.299

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO (213.966) (7.945.837) (68.620.168)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti 565.473 2.063.147 206.905.019

Contratti a termine in valuta – 435.850 (2.110.901)

Contratti finanziari future (3.708) – –

Contratti swap di cambio incrociati – – –

Contratti swap su tassi d'interesse – – –

Contratti di total return swap – – –

Contratti di credit default swap – – –

Contratti su opzioni – – –

Contratto per differenze – – –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta 1.040 (12.293) 311.385

Imposta sulle plusvalenze di capitale (39.717) 92.501 (18.237.668)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 309.122 (5.366.632) 118.247.667
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni – 6.903.238 143.485.197

Rimborso di azioni – (33.855.642) (392.369.939)

Perequazione (nota 25) – (249.088) (22.007)

– (27.201.492) (248.906.749)
Dividendi pagati/cumulati – (1.319.617) (129.062)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE – (28.521.109) (249.035.811)

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 7.998.913 90.115.827 1.843.970.282

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

 

Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto
Per l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024

www.franklintempleton.lu Le accluse note integrative costituiscono parte integrante del presente bilancio    Relazione annuale certificata 45

Templeton 
Asian Smaller 

Companies 
Fund

Templeton 
BRIC Fund

Templeton 
China A-Shares 

Fund
Templeton 

China Fund

Templeton 
Eastern Europe 

Fund

Templeton 
Emerging 

Markets Bond 
Fund

Templeton 
Emerging 

Markets 
Dynamic 

Income Fund

Templeton 
Emerging 

Markets Fund
(USD) (USD) (USD) (USD) (EUR) (USD) (USD) (USD)

745.518.257 369.916.516 19.187.462 392.400.894 90.425.882 2.030.363.864 113.092.497 691.768.275
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

745.518.257 369.916.516 19.187.462 392.400.894 90.425.882 2.030.363.864 113.092.497 691.768.275

        

21.127.090 13.170.897 367.797 6.254.287 5.701.293 – 2.034.654 23.880.433

2.045.522 839.473 72.310 597.063 103.149 176.609.514 4.263.540 1.596.522

5.015 4.177 1.840 9.702 26.721 331.122 – 12.604

24.137 23.536 – 26.398 1.601 – 961 14.996

– – – – – – – –

– – – – – – – –

23.201.764 14.038.083 441.947 6.887.450 5.832.764 176.940.636 6.299.155 25.504.555
        

12.544.344 7.668.637 5.131 6.257.441 2.151.307 27.974.751 1.620.943 9.854.957

– – – – – – – –

2.068.034 914.534 1.668 798.565 313.729 4.343.262 264.582 1.657.257

5.825 2.211 112 1.837 708 12.039 653 4.463

309.221 180.462 1.921 131.053 54.116 898.536 46.891 261.168

136.520 113.233 2.431 43.583 123.416 699.998 29.762 168.463

12.096 12.709 10.666 14.026 4.013 18.016 16.093 16.079

46.541 16.104 6.028 14.499 11.059 82.646 11.137 32.260

– – – – – – 12.013 –

– – – – – – – –

229.231 103.636 18.381 77.110 42.004 438.519 99.121 183.329

15.351.812 9.011.526 46.338 7.338.114 2.700.352 34.467.767 2.101.195 12.177.976
(18.546) – (13.563) (17.033) – (159.986) (110.987) (360.233)

15.333.266 9.011.526 32.775 7.321.081 2.700.352 34.307.781 1.990.208 11.817.743
7.868.498 5.026.557 409.172 (433.631) 3.132.412 142.632.855 4.308.947 13.686.812
6.414.173 (5.199.689) (3.304.311) (79.966.224) 11.556.160 (112.573.828) 1.716.363 22.229.173

(21.752) (90.631) – – – (8.608.424) (318.349) (1.158.303)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – (2.293.354) (56.870) –

– – – – – – – –

(490.288) 245.875 (1.961) (31.010) (44.271) 3.443.191 113.496 28.659

13.770.631 (17.888) (2.897.100) (80.430.865) 14.644.301 22.600.440 5.763.587 34.786.341

126.040.621 29.015.468 811.200 22.329.891 30.177.578 153.008.824 2.941.788 35.825.681

(16.097) (76.351) – – – (20.217.213) (909.427) (410.209)

Contratti finanziari future – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – –

Contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

161.374 13.540 (225) 1.110 41.757 (3.148.552) (56.144) (41.567)

(8.422.589) (1.328.969) – – – (2.717.987) (218.030) (1.989.691)

131.533.940 27.605.800 (2.086.125) (58.099.864) 44.863.636 149.525.512 7.521.774 68.170.555
        

514.949.552 44.662.934 501.992 92.605.012 38.911.879 250.818.451 12.512.589 167.194.923

(333.019.847) (72.825.922) (71.753) (162.195.021) (33.817.984) (396.864.624) (25.994.679) (186.552.403)

1.638.456 (149.838) 29 (73.165) 75.947 (3.147) (235.350) (756.301)

183.568.161 (28.312.826) 430.268 (69.663.174) 5.169.842 (146.049.320) (13.717.440) (20.113.781)
(996.283) – – – (6.132.005) (144.765.892) (2.123.508) (3.848.192)

182.571.878 (28.312.826) 430.268 (69.663.174) (962.163) (290.815.212) (15.840.948) (23.961.973)

1.059.624.075 369.209.490 17.531.605 264.637.856 134.327.355 1.889.074.164 104.773.323 735.976.857
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Templeton Emerging 
Markets Local 

Currency Bond Fund

Templeton Emerging 
Markets Smaller 

Companies Fund

Templeton 
Emerging Markets 

Sustainability Fund
  (USD) (USD) (USD)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 9.389.430 412.637.275 32.757.180
Rettifica per conversione di valute – – –

9.389.430 412.637.275 32.757.180

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) – 11.628.094 529.097

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 640.017 642.374 55.454

Interessi bancari (nota 2(n)) 402 26.846 2.429

Prestito titoli (note 2(o), 13) – 11.181 –

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) – – –

TOTALE RICAVI 640.419 12.308.495 586.980
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 93.445 5.792.635 241.353

Commissioni di incentivo (nota 15) – – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 18.589 880.253 66.634

Compensi degli Amministratori (nota 20) 51 2.488 130

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 3.073 128.049 5.038

Commissioni della Banca depositaria 3.160 113.568 9.504

Onorari di revisione 15.920 15.576 15.204

Costi di stampa e pubblicazione 9.256 26.224 9.281

Oneri bancari – – –

Interessi passivi su swap – – –

Altre spese (nota 22) 41.634 125.269 44.077

TOTALE SPESE 185.128 7.084.062 391.221
Rimborso di spese (nota 21) (70.397) – (103.949)

SPESE NETTE 114.731 7.084.062 287.272
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI 525.688 5.224.433 299.708
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti (105.609) 5.949.616 (4.272.440)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta 120.867 (3.704) (9.428)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – – –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi 5.286 (315.718) (4.930)

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 546.232 10.854.627 (3.987.090)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti (206.709) 37.613.165 3.155.802

Contratti a termine in valuta (140.529) (2.126) (7.746)

Contratti finanziari future – – –

Contratti swap di cambio incrociati – – –

Contratti swap su tassi d'interesse – – –

Contratti di total return swap – – –

Contratti di credit default swap – – –

Contratti su opzioni – – –

Contratto per differenze – – –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta (9.200) 50.411 1.732

Imposta sulle plusvalenze di capitale (2.095) (3.002.465) (66.710)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 187.699 45.513.612 (904.012)
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 38.459 117.065.289 4.876.340

Rimborso di azioni (1.636.231) (198.161.756) (22.091.517)

Perequazione (nota 25) (33.388) (601.017) (119.496)

(1.631.160) (81.697.484) (17.334.673)
Dividendi pagati/cumulati (151.191) (823.634) (2.947)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE (1.782.351) (82.521.118) (17.337.620)

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 7.794.778 375.629.769 14.515.548

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

 

Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto
Per l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024

www.franklintempleton.lu Le accluse note integrative costituiscono parte integrante del presente bilancio    Relazione annuale certificata 47

Templeton 
Euroland Fund

Templeton 
European 

Opportunities 
Fund

Templeton 
European 

Small-Mid Cap 
Fund

Templeton 
European 

Sustainability 
Improvers 

Fund*

Templeton 
Frontier 

Markets Fund

Templeton 
Global 

Balanced Fund

Templeton 
Global Bond 
(Euro) Fund

Templeton 
Global Bond 

Fund
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD) (USD) (EUR) (USD)

163.554.070 116.809.857 80.992.904 28.435.527 236.989.884 491.043.122 46.173.602 3.493.575.517
Rettifica per conversione di valute – – – – – – – –

163.554.070 116.809.857 80.992.904 28.435.527 236.989.884 491.043.122 46.173.602 3.493.575.517

        

3.290.825 2.803.695 2.123.569 764.176 10.741.900 8.775.150 – –

223.804 179.407 134.030 39.033 77.742 9.028.904 2.505.104 161.952.462

22.076 8.868 2.418 960 – 348.328 74.908 1.614.055

7.102 54.773 41.528 2.419 9.267 11.952 – –

– – – – – – – –

– – – – – – 24.367 2.544.637

3.543.807 3.046.743 2.301.545 806.588 10.828.909 18.164.334 2.604.379 166.111.154
        

2.367.205 1.730.995 1.180.153 417.287 4.842.513 6.358.644 514.986 33.371.607

– – – – – – – –

382.582 253.788 202.362 68.365 648.664 1.255.879 110.520 7.077.111

958 660 521 162 1.590 3.019 276 19.173

74.346 48.675 38.193 11.130 113.586 245.532 22.362 1.432.497

14.094 8.819 28.690 738 219.755 72.265 12.087 560.564

12.488 10.207 12.538 12.521 14.900 13.793 8.982 20.235

11.061 9.331 8.772 5.622 17.082 21.686 8.151 121.816

– – – – 15.898 – – –

– – – – – – 106.246 10.347.150

63.799 41.497 47.005 26.488 83.695 143.503 48.203 771.474

2.926.533 2.103.972 1.518.234 542.313 5.957.683 8.114.321 831.813 53.721.627
(17.521) (1.469) (277) (16.176) (2) (23.604) (3.818) (291)

2.909.012 2.102.503 1.517.957 526.137 5.957.681 8.090.717 827.995 53.721.336
634.795 944.240 783.588 280.451 4.871.228 10.073.617 1.776.384 112.389.818

(1.553.295) (198.099) 1.340.649 3.478.124 5.705.836 (10.814.242) (1.315.813) (95.448.205)

6.005 30.536 10.013 112.053 (1.032.833) (73.083) (982.640) (99.491.575)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – (654.089)

– – – – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – (12.945.528)

– – – – – – – –

(802) (18.686) (3.420) 6.789 165.114 (170.222) 186.283 263.045

(913.297) 757.991 2.130.830 3.877.417 9.709.345 (983.930) (335.786) (95.886.534)

20.244.162 4.817.501 2.336.437 (1.683.404) 41.988.980 39.169.840 1.039.644 (52.026.202)

9.825 61.599 7.703 24.286 (673.732) (236.102) 79.286 (29.753.568)

Contratti finanziari future – – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – (187.403) (11.968.195)

– – – – – – – –

– – – – – – – –

– – – – – – – (5.066.188)

Contratto per differenze – – – – – – – –

– – – – – – – –

75 627 (532) (60) (129.540) (112.070) (29.344) (2.633.361)

– – – – 201.184 26.402 3.817 995.706

19.340.765 5.637.718 4.474.438 2.218.239 51.096.237 37.864.140 570.214 (196.338.342)
        

14.676.994 3.665.899 27.122.664 3.978.788 51.349.163 51.512.825 7.955.128 263.719.069

(45.929.872) (50.644.994) (21.837.415) (10.436.247) (65.907.532) (85.224.058) (12.219.923) (741.154.891)

(8.102) (334.666) 140.177 (6.404) (46.251) (302.970) (108.186) (5.655.217)

(31.260.980) (47.313.761) 5.425.426 (6.463.863) (14.604.620) (34.014.203) (4.372.981) (483.091.039)
(161.408) (2.953) (46) (199.525) (85.313) (5.631.724) (365.153) (86.575.092)

(31.422.388) (47.316.714) 5.425.380 (6.663.388) (14.689.933) (39.645.927) (4.738.134) (569.666.131)

151.472.447 75.130.861 90.892.722 23.990.378 273.396.188 489.261.335 42.005.682 2.727.571.044
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Templeton Global 
Climate Change 

Fund
Templeton Global 

Equity Income Fund
Templeton Global 

Fund
  (EUR) (USD) (USD)
PATRIMONIO NETTO ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 1.362.948.539 60.858.969 600.802.071
Rettifica per conversione di valute – – –

1.362.948.539 60.858.969 600.802.071

RICAVI    

Dividendi (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 25.967.585 1.207.853 10.825.675

Interessi attivi su titoli di debito (al netto delle ritenute d’imposta) (nota 2(n)) 3.089.252 109.275 1.225.029

Interessi bancari (nota 2(n)) 91.312 2.631 14.406

Prestito titoli (note 2(o), 13) – – 32.011

Interessi attivi netti su swap (nota 2(n)) – – –

Proventi diversi (nota 2(n)) – – –

TOTALE RICAVI 29.148.149 1.319.759 12.097.121
SPESE    

Commissioni di gestione, commissioni di mantenimento e servizio (note 14,17 e 19) 16.816.944 906.603 8.868.530

Commissioni di incentivo (nota 15) – – –

Commissioni dell'Agente amministrativo e di trasferimento 3.081.978 156.224 1.387.910

Compensi degli Amministratori (nota 20) 8.181 379 3.643

Tassa di sottoscrizione (nota 18) 569.942 30.582 295.303

Commissioni della Banca depositaria 143.406 3.631 35.857

Onorari di revisione 12.953 11.874 13.031

Costi di stampa e pubblicazione 53.419 6.592 24.142

Oneri bancari – – –

Interessi passivi su swap – – –

Altre spese (nota 22) 268.674 36.962 138.581

TOTALE SPESE 20.955.497 1.152.847 10.766.997
Rimborso di spese (nota 21) (554.755) (142.778) (6.731)

SPESE NETTE 20.400.742 1.010.069 10.760.266
PROVENTI/(COSTI) NETTI SUGLI INVESTIMENTI 8.747.407 309.690 1.336.855
Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di investimenti 161.773.363 (1.725.910) (13.050.011)

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti a termine in valuta 1.652.033 (1.460) –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su valute – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti swap su tassi d'interesse – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di total return swap – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di credit default swap – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti su opzioni – – –

Utile netto realizzato/(Perdita) su transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su operazioni in cambi (949.924) 33.358 21.158

UTILE/(PERDITA) NETTO(A) REALIZZATO(A) PER L'ESERCIZIO 171.222.879 (1.384.322) (11.691.998)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su:

Investimenti (96.520.489) 8.691.909 57.217.839

Contratti a termine in valuta 970.679 433 –

Contratti finanziari future – – –

Contratti swap di cambio incrociati – – –

Contratti swap su tassi d'interesse – – –

Contratti di total return swap – – –

Contratti di credit default swap – – –

Contratti su opzioni – – –

Contratto per differenze – – –

Transazioni ipotecarie dollar roll – – –

Operazioni in valuta (136.142) 483 (3.816)

Imposta sulle plusvalenze di capitale (5.895.191) – –

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DALLA 
GESTIONE 69.641.736 7.308.503 45.522.025
VARIAZIONI DI CAPITALE    

Emissione di azioni 302.157.789 8.400.077 24.916.223

Rimborso di azioni (406.142.348) (13.375.972) (79.167.340)

Perequazione (nota 25) (218.017) (1.515) (16.880)

(104.202.576) (4.977.410) (54.267.997)
Dividendi pagati/cumulati (3.130.947) (991.545) (46.539)

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL PATRIMONIO NETTO DERIVANTE DAL 
MOVIMENTO DI CAPITALE (107.333.523) (5.968.955) (54.314.536)

PATRIMONIO NETTO ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 1.325.256.752 62.198.517 592.009.560

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.
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Templeton Global 
High Yield Fund

Templeton Global 
Income Fund

Templeton 
Global Smaller 

Companies Fund
Templeton Global 
Total Return Fund

Templeton Global 
Total Return II 

Fund*

Templeton Growth 
(Euro) Fund

Templeton Latin 
America Fund

(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) (EUR) (USD)
80.705.779 197.904.467 98.779.704 2.458.073.822 8.741.443 6.927.993.611 763.929.924

Rettifica per conversione di valute – – – – – – –

80.705.779 197.904.467 98.779.704 2.458.073.822 8.741.443 6.927.993.611 763.929.924

       

67.684 2.951.799 1.324.345 – – 109.710.511 37.489.827

6.322.172 6.763.501 245.468 149.807.882 138.150 13.728.133 979.813

1.545 37.601 4.299 1.222.763 216 355.683 15.152

287 5.739 10.530 – – 533.619 –

– – – – 1.368 – –

669 18.914 – 778.309 702 – –

6.392.357 9.777.554 1.584.642 151.808.954 140.436 124.327.946 38.484.792
       

1.171.144 2.715.001 1.495.102 23.960.256 25.083 107.880.684 12.521.512

– – – – – – –

195.573 447.751 240.163 5.097.856 5.236 16.679.164 1.679.100

519 1.151 614 13.318 – 45.715 3.898

41.236 90.481 49.811 999.159 1.089 3.668.385 311.376

5.210 30.674 6.594 681.870 1.204 493.945 211.560

13.671 14.687 10.510 20.964 10.448 6.134 14.144

8.795 12.967 7.539 91.485 89 253.785 24.491

– – – – – – –

– 74.373 – 3.154.154 – – –

95.246 120.613 55.228 519.688 14.509 1.308.606 140.856

1.531.394 3.507.698 1.865.561 34.538.750 57.658 130.336.418 14.906.937
(3.849) (7.990) – (20.529) (23.380) – (15.778)

1.527.545 3.499.708 1.865.561 34.518.221 34.278 130.336.418 14.891.159
4.864.812 6.277.846 (280.919) 117.290.733 106.158 (6.008.472) 23.593.633

(1.192.778) (1.886.713) 7.291.637 (83.163.526) (740.095) 210.184.139 2.453.289

1.145.064 (3.495.680) – (76.737.666) (135.696) (4.031) 467.747

Utile/(Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti finanziari su futures – – – – – – –

– – – – – – –

– – – – (42.494) – –

– – – – – – –

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a) su contratto per differenze – – – – – – –

– – – – – – –

(45.825) (89.449) – (8.147.901) – – –

– – – – – – –

8.956 381.850 (31.338) 5.604.679 6.389 3.409.991 104.154

4.780.229 1.187.854 6.979.380 (45.153.681) (805.738) 207.581.627 26.618.823

2.919.514 11.761.403 (123.722) 36.890.854 336.452 813.823.744 (90.235.726)

(1.175.754) (721.127) – (7.987.674) 30.527 – 220.056

Contratti finanziari future – – – – – – –

– – – – – – –

– (93.823) – (4.236.728) 10.953 – –

– – – – – – –

– – – – – – –

– – – (2.927.119) – – –

Contratto per differenze – – – – – – –

– – – – – – –

(50.770) (106.906) 16.306 (2.847.254) (9.168) (125.894) (426.448)

(51.906) (135.933) (212.219) (1.121.658) 2.938 (5.013.733) –

6.421.313 11.891.468 6.659.745 (27.383.260) (434.036) 1.016.265.744 (63.823.295)
       

34.172.243 6.736.901 7.883.134 150.329.475 – 105.617.182 145.581.255

(28.188.926) (34.331.707) (14.283.959) (558.228.299) (8.307.407) (415.386.104) (244.632.574)

54.501 (318.728) (440) (6.466.309) – 4.947 (1.666.298)

6.037.818 (27.913.534) (6.401.265) (414.365.133) (8.307.407) (309.763.975) (100.717.617)
(4.479.723) (1.839.668) – (74.147.334) – (1.341) (30.470.117)

1.558.095 (29.753.202) (6.401.265) (488.512.467) (8.307.407) (309.765.316) (131.187.734)

88.685.187 180.042.733 99.038.184 1.942.178.095 – 7.634.494.039 568.918.895
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Costi 
totali 

al 30 giugno 
2024 

(vedere nota 26)

Azioni in 
circolazione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2023

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2022

Franklin Biotechnology Discovery Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,81% 122.975,73 16,44 13,72 12,90

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,81% 917.788,01 12,16 9,90 9,20

A (acc) HKD 1,81% 2.750.479,72 27,13 21,72 19,61

A (acc) SGD 1,81% 1.906.725,22 41,17 32,76 30,35

A (acc) USD 1,81% 30.030.747,42 41,69 33,26 29,99

C (acc) USD 2,38% 251.136,64 47,58 38,17 34,63

F (acc) USD 2,80% 1.641.461,75 13,16 10,61 9,66

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,96% 314.149,68 25,07 20,25 18,66

I (acc) USD 0,96% 1.729.662,37 66,33 52,47 46,91

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,55% 1.568.629,39 9,94 7,97 7,08

N (acc) USD 2,55% 3.183.382,85 34,48 27,72 25,18

W (acc) USD 1,01% 1.298.854,23 20,72 16,40 14,67

Z (acc) GBP 1,31% 78.545,67 44,57 35,22 32,98

Z (acc) USD 1,31% 76.893,86 15,57 12,36 11,09
     

Franklin Disruptive Commerce Fund - USD 
A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,80% 10.725,93 8,63 7,40 6,23

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,80% 6.777,50 5,75 4,93 4,05

A (acc) USD 1,80% 122.408,46 6,06 5,10 4,09

A (Ydis) EUR 1,80% 4.858,43 6,57 5,42 4,52

C (acc) USD 2,38% 5.000,00 5,97 5,05 4,07

I (acc) EUR 0,85% 108.309,51 6,73 5,51 4,56

I (acc) USD 0,85% 125.000,00 6,22 5,18 4,11

N (acc) EUR 2,55% 22.737,28 6,43 5,35 4,50

N (acc) USD 2,55% 13.870,79 5,95 5,03 4,06

W (acc) USD 0,90% 125.000,00 6,21 5,18 4,11
      

Franklin Diversified Balanced Fund - EUR 
A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,59% 2.015.441,51 134,32 120,16 111,66

A (acc) EUR 1,59% 4.477.239,53 15,72 14,40 14,06

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,57% 120,27 13,04 11,95 11,46

A (acc) USD-H1 (coperto)* 1,59% 2.500,00 10,44 – –

A (Qdis) EUR 1,59% 88.954,71 8,79 8,26 8,25

A (Ydis) EUR 1,59% 2.546.007,05 12,60 11,83 11,78

G (acc) EUR 2,29% 25.967,88 10,91 10,06 9,89

I (acc) EUR 0,85% 3.493.992,06 17,50 15,91 15,41

I (acc) USD-H1 (coperto) 0,83% 89,25 14,56 13,04 12,27

I (Qdis) EUR 0,76% 180,70 9,41 8,77 8,69

I (Ydis) EUR 0,88% 117,83 15,01 14,00 13,83

N (acc) EUR 2,39% 467.918,47 13,84 12,77 12,57

N (Ydis) EUR 2,39% 174.749,43 8,43 7,98 8,01

W (Ydis) EUR 0,89% 1.494,99 9,93 9,26 9,16
      

Franklin Diversified Conservative Fund - EUR 
A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,45% 1.139.613,13 101,83 95,60 93,27

A (acc) EUR 1,45% 1.772.905,01 12,20 11,72 12,02

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,45% 157,59 9,91 9,56 9,62

A (acc) USD-H1 (coperto)* 1,45% 2.500,00 10,14 – –

A (Qdis) EUR 1,45% 91.166,50 7,28 7,17 7,52

A (Qdis) USD-H1 (coperto) 1,45% 983,19 8,87 8,62 8,78

A (Ydis) EUR 1,45% 2.042.950,01 10,19 10,04 10,56

I (acc) EUR 0,71% 1.361.058,02 13,41 12,79 13,03

I (acc) USD-H1 (coperto) 0,71% 90,83 11,05 10,38 10,27

I (Qdis) EUR 0,71% 208,53 7,73 7,57 7,88

I (Ydis) EUR 0,71% 95,10 11,29 11,05 11,48

N (acc) EUR 2,35% 742.212,09 10,53 10,21 10,57

N (acc) USD-H1 (coperto) 2,35% 126,17 9,75 9,33 9,38

N (Ydis) EUR 2,35% 309.643,94 6,88 6,84 7,26

W (Ydis) EUR 0,75% 1.097,08 8,14 7,97 8,32
      

Franklin Diversified Dynamic Fund - EUR 
A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,75% 607.796,15 152,99 132,70 120,95

A (acc) EUR 1,75% 6.219.824,75 17,64 15,66 14,99

A (acc) NOK-H1 (coperto) 1,73% 43.989,77 13,50 11,95 11,39

A (acc) SEK-H1 (coperto) 1,73% 10.872,36 12,52 11,15 10,68

Informazioni statistiche
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Costi 
totali 

al 30 giugno 
2024 

(vedere nota 26)

Azioni in 
circolazione 

al 30 giugno  
2024
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patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2023

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2022

Franklin Diversified Dynamic Fund - EUR (segue)
A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,73% 1.021,00 14,69 13,06 12,29

A (acc) USD-H1 (coperto)* 1,75% 2.500,00 10,61 – –

A (Ydis) EUR 1,75% 624.786,39 14,21 12,87 12,57

I (acc) EUR 0,91% 1.860.712,11 19,92 17,55 16,66

I (acc) USD-H1 (coperto) 0,89% 78,51 16,57 14,39 13,28

I (Ydis) EUR 0,91% 71,50 19,55 17,58 16,70

N (acc) EUR 2,50% 324.022,71 15,37 13,75 13,26

W (Ydis) EUR 0,96% 1.212,58 10,77 9,68 9,38
      

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund - USD 
A (acc) USD 1,44% 5.366,46 11,19 10,14 9,46

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,80% 25.771,12 14,10 12,90 12,34

I (acc) GBP-H1 (coperto) 0,80% 11.694,82 11,58 10,45 9,83

I (acc) USD 0,80% 508.501,74 16,90 15,21 14,08

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,80% 52.501,01 9,12 8,92 9,13

W (acc) USD 0,85% 201.302,37 11,92 10,73 9,93

Y (acc) USD 0,10% 500,00 12,15 10,86 9,98

Y (Mdis) EUR 0,10% 1.382.238,97 9,61 9,06 9,33
      

Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund - USDΩ 
I (acc) USD – – – 8,55 7,86

P1 (acc) USD1 – – – 10,27 –

Y (acc) USD – – – 10,30 –
      

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund - USD 
I (acc) USD 0,80% 3.882.147,60 11,01 10,00 9,08

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,80% 18.851.949,57 7,56 7,42 7,50

I (Ydis) USD 0,80% 280,26 8,69 8,41 8,13

W (acc) GBP-H1 (coperto) 0,85% 148,45 9,18 8,37 7,77

W (acc) USD 0,85% 10.836,79 10,28 9,34 8,48

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,85% 138,69 7,53 7,39 7,47

Y (acc) USD 0,07% 895.414,18 11,06 9,97 8,99
      

Franklin Euro Government Bond Fund - EUR 
A (Ydis) EUR 0,80% 2.616.286,84 9,88 9,75 10,19

I (acc) EUR 0,50% 4.107.592,13 14,83 14,45 15,03

I (Qdis) EUR 0,50% 69.117,00 9,76 9,68 10,14

N (acc) EUR 1,35% 1.804.904,32 12,21 12,00 12,59

Y (Mdis) EUR 0,07% 209.254,59 8,50 8,42 8,80
      

Franklin Euro High Yield Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,34% 1.669.944,95 20,96 19,17 17,55

A (Mdis) EUR 1,34% 23.700.017,46 5,14 4,98 4,79

A (Mdis) USD 1,34% 1.488.411,79 6,97 6,87 6,35

A (Mdis) USD-H1 (coperto) 1,34% 336.795,32 9,55 9,10 8,49

A (Ydis) EUR 1,34% 3.829.199,31 5,37 5,29 4,96

I (acc) EUR 0,79% 792.922,47 24,00 21,82 19,85

I (Ydis) EUR 0,77% 107,64 8,63 8,43 7,86

N (acc) EUR 1,94% 2.632.898,57 18,16 16,71 15,39

W (acc) EUR 0,81% 174.705,91 13,71 12,47 11,35
      

Franklin Euro Short Duration Bond Fund - EUR 
A (acc) EUR 0,60% 23.781.578,19 10,36 9,95 9,99

A (Ydis) EUR 0,60% 344.026,39 9,74 9,53 9,66

I (acc) EUR 0,30% 12.935.138,94 10,72 10,26 10,27

N (acc) EUR 1,15% 1.766.444,09 9,80 9,45 9,55

P2 (acc) EUR1 0,15% 105.288.975,75 10,25 9,79 9,79

P2 (Qdis) EUR1 0,15% 55.741.312,37 10,17 10,00 –

S (acc) EUR 0,20% 51.617.002,44 10,33 9,88 9,87

W (acc) EUR 0,35% 4.238.184,81 10,61 10,16 10,17

Y (Mdis) EUR 0,05% 613.807,35 9,85 9,71 9,87
      

Franklin European Corporate Bond Fund - EUR 
A (acc) EUR 0,95% 1.206.686,02 12,75 12,02 12,15

A (Ydis) EUR 0,95% 340.094,11 9,90 9,54 9,78

I (acc) EUR 0,55% 500.743,22 13,60 12,78 12,86

I (Ydis) EUR 0,55% 158,29 10,24 9,83 10,04
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Franklin European Corporate Bond Fund - EUR (segue)
N (acc) EUR 1,65% 481.629,54 11,41 10,84 11,03

N (Ydis) EUR 1,65% 271.673,53 9,24 8,97 9,26

W (acc) EUR 0,60% 271.107,95 10,89 10,23 10,30

Y (Mdis) EUR 0,05% 408.682,21 9,49 9,16 9,36
      

Franklin European Social Leaders Bond Fund - EUR 
A (acc) EUR 0,75% 50.000,00 10,30 9,91 –

A (Mdis) EUR 0,75% 50.000,00 9,91 9,77 –

I (acc) EUR 0,45% 530.656,48 10,35 9,93 –

I (Mdis) EUR 0,45% 400.000,00 9,91 9,77 –

W (acc) EUR 0,50% 50.000,00 10,35 9,93 –

W (Mdis) EUR 0,50% 50.000,00 9,91 9,77 –
      

Franklin European Total Return Fund - EUR 
A (acc) EUR 0,95% 10.445.549,55 15,10 14,36 14,53

A (acc) NOK-H1 (coperto) 0,95% 16.915,27 12,65 11,98 12,05

A (acc) SEK-H1 (coperto) 0,95% 10.037,40 11,36 10,82 10,95

A (Mdis) EUR 0,95% 3.679.841,57 9,06 8,87 9,13

A (Mdis) USD 0,95% 103.076,90 9,72 9,69 9,59

I (acc) EUR 0,55% 37.112.148,97 15,21 14,40 14,52

I (Ydis) EUR* 0,55% 93,11 9,95 – –

N (acc) EUR 1,65% 6.114.583,09 13,05 12,49 12,73

N (acc) PLN-H1 (coperto) 1,65% 3.950.138,27 11,56 10,82 10,42

N (Mdis) EUR 1,65% 1.951.694,07 9,63 9,49 9,84

S (acc) EUR 0,15% 53.682.753,55 9,46 8,92 8,96

S (Ydis) EUR 0,15% 70.777.564,67 9,03 8,67 8,82

W (acc) EUR 0,60% 5.391.211,49 11,42 10,82 10,92

W (Ydis) EUR 0,60% 113.609,95 8,76 8,46 8,64

X (Qdis) EUR 0,15% 104,91 9,02 8,72 8,78

Y (Mdis) EUR 0,05% 313.006,16 9,10 8,83 9,01
      

Franklin Flexible Alpha Bond Fund - USD 
A (acc) EUR 1,39% 442.191,50 12,10 11,22 11,20

A (acc) USD 1,39% 125.313,45 11,48 10,85 10,40

A (Qdis) EUR-H1 (coperto) 1,39% 17.579,77 8,40 8,38 8,46

I (acc) EUR 0,50% 58.251,42 12,91 11,87 11,74

I (acc) GBP-H1 (coperto) 0,50% 75,76 11,30 10,59 10,19

I (acc) NOK-H1 (coperto) 0,50% 1.216,72 11,01 10,42 10,09

I (acc) SEK-H1 (coperto) 0,50% 966,17 10,50 9,97 9,71

I (acc) USD 0,50% 100,47 12,21 11,45 10,88

I (Ydis) GBP-H1 (coperto) 0,50% 85,87 9,50 9,23 9,11

I (Ydis) USD 0,50% 131,79 10,32 10,05 9,78

N (acc) EUR 1,99% 650.690,12 11,49 10,72 10,76

N (acc) EUR-H1 (coperto) 1,99% 104.980,44 9,18 8,87 8,79

N (Qdis) EUR-H1 (coperto) 1,99% 13.429,54 8,44 8,42 8,50

N (Qdis) USD 1,99% 51.572,02 10,05 9,86 9,68

W (acc) USD 0,55% 114.434,06 11,86 11,11 10,56

Y (acc) SGD-H1 (coperto) 0,06% 3.604.512,99 11,40 10,82 10,33
      

Franklin Genomic Advancements Fund - USD 
A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,80% 4.693,07 7,33 7,23 8,11

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,80% 8.455,45 5,85 5,76 6,32

A (acc) USD 1,80% 114.830,16 6,10 5,89 6,34

A (Ydis) EUR 1,80% 7.694,76 6,62 6,27 7,03

C (acc) USD 2,38% 5.000,00 6,00 5,83 6,31

I (acc) EUR 0,85% 108.309,51 6,78 6,36 7,06

I (acc) USD 0,85% 125.000,00 6,26 5,98 6,38

N (acc) EUR 2,55% 25.809,23 6,48 6,18 6,98

N (acc) USD 2,55% 47.391,09 5,98 5,81 6,30

W (acc) USD 0,90% 125.000,00 6,25 5,98 6,38



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

 

Informazioni statistiche

 

www.franklintempleton.lu      Relazione Annuale Certificata 53

Costi 
totali 

al 30 giugno 
2024 

(vedere nota 26)

Azioni in 
circolazione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2023

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2022

      

Franklin Global Aggregate Bond Fund - USDΩ 
A (acc) EUR – – – 12,65 13,13

A (acc) EUR-H1 (coperto) – – – 8,20 8,45

A (acc) USD – – – 9,87 9,84

A (Mdis) EUR – – – 10,79 11,37

A (Mdis) USD – – – 8,48 8,57

EB (acc) USD – – – 10,05 –

I (acc) EUR – – – 13,82 14,24

I (acc) EUR-H1 (coperto) – – – 8,69 8,89

I (acc) USD – – – 10,80 10,68

N (acc) EUR – – – 11,59 12,12

N (acc) EUR-H1 (coperto) – – – 7,53 7,82

N (acc) USD – – – 9,08 9,11

W (acc) EUR – – – 12,05 12,43

W (acc) GBP-H1 (coperto) – – – 8,64 8,71

W (acc) USD – – – 9,00 8,91

Y (Mdis) USD – – – 8,89 8,99

Z (Mdis) USD – – – 8,35 8,44
      

Franklin Global Convertible Securities Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,55% 406.680,24 16,87 16,33 15,71

A (acc) EUR 1,55% 3.217.448,72 27,69 25,20 24,15

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,55% 1.953.659,06 18,03 17,03 16,21

A (acc) HKD 1,50% 1.110,36 22,26 20,70 19,07

A (acc) USD 1,55% 3.607.471,08 22,06 20,45 18,82

A (Ydis) EUR 1,55% 1.035.954,79 26,90 24,47 23,46

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,55% 540.837,14 17,55 16,57 15,78

C (acc) USD 2,13% 742.642,91 14,22 13,26 12,27

G (acc) EURΩ – – – 12,80 12,34

I (acc) CHF-H1 (coperto) 0,86% 1.691.602,73 9,76 9,38 8,95

I (acc) EUR 0,86% 1.918.086,79 30,28 27,36 26,04

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,86% 3.998.775,40 16,50 15,48 14,63

I (acc) USD 0,86% 8.106.814,81 24,09 22,18 20,27

N (acc) EUR 2,30% 2.552.057,14 25,26 23,16 22,36

N (acc) USD 2,30% 919.153,20 20,10 18,77 17,41

W (acc) CHF-H1 (coperto) 0,90% 1.136.164,60 14,20 13,65 13,05

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,91% 155.155,68 14,94 14,02 13,26

W (acc) USD 0,91% 1.626.291,26 17,61 16,22 14,83
      

Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund - USD 
S (Ydis) USD 0,60% 800.000,00 9,01 8,99 9,08
      

Franklin Global Fundamental Strategies Fund - USD 
A (acc) EUR 1,83% 25.435.281,85 14,33 12,48 11,62

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,83% 5.902.333,46 8,56 7,74 7,22

A (acc) USD 1,83% 4.259.456,36 15,33 13,61 12,17

A (Ydis) EUR 1,83% 40.925.455,12 11,95 10,47 9,78

I (acc) EUR 0,85% 154.311,87 16,64 14,35 13,24

N (acc) EUR 2,57% 575.700,62 14,10 12,37 11,61

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,57% 1.376.208,76 7,22 6,59 6,19

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,57% 658.066,65 16,27 14,52 12,98

N (acc) USD 2,57% 212.848,40 11,56 10,34 9,31

N (Ydis) EUR 2,57% 1.665.868,32 14,12 12,39 11,62

W (acc) EUR 0,90% 115.925,64 11,79 10,17 9,39

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,90% 491,26 9,96 8,93 8,24

W (acc) USD 0,90% 152,40 11,91 10,46 9,28

W (Ydis) EUR 0,90% 192,60 10,32 9,04 8,47
      

Franklin Global Green Bond Fund - EUR 
S (acc) EUR 0,45% 800.000,00 10,49 9,98 –
      

Franklin Global Growth Fund - USD 
A (acc) EUR 1,89% 2.766.971,17 35,89 33,94 31,09

A (acc) USD 1,89% 1.534.335,74 28,17 27,14 23,87

I (acc) EUR 1,00% 26.785,83 41,26 38,67 35,13

I (acc) USD 0,98% 38.041,40 32,41 30,95 26,98
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Franklin Global Growth Fund - USD (segue)
N (acc) EUR 2,63% 1.824.196,04 12,76 12,16 11,22

N (acc) USD 2,64% 1.064.882,35 25,04 24,31 21,54

W (acc) GBP 1,00% 5.948,03 28,60 27,19 24,73

W (acc) USD 1,00% 10.307,65 11,35 10,84 9,45

Z (acc) USD 1,27% 127.948,70 15,86 15,18 13,27
      

Franklin Global Income Fund - USD 
A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,60% 13.627,50 10,94 10,59 10,19

A (acc) USD 1,60% 217.677,37 11,97 11,38 10,79

A (Mdis) AUD-H1 (coperto)* 1,60% 150,30 9,98 – –

A (Mdis) EUR-H1 (coperto)* 1,60% 93,11 9,98 – –

A (Mdis) HKD 1,60% 1.589.831,37 10,01 10,18 10,16

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,60% 157,75 997,35 – –

A (Mdis) RMB-H1 (coperto)* 1,60% 82.807,24 9,83 – –

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,60% 13.627,50 9,06 9,35 9,46

A (Mdis) USD 1,60% 3.406.590,63 9,93 10,06 10,04

A (Qdis) EUR-H1 (coperto) 1,60% 214.892,32 9,13 9,43 9,76

A (Ydis) EUR 1,60% 264.331,37 10,89 10,72 11,11

C (acc) USD 2,18% 217.121,24 11,70 11,18 10,67

I (acc) USD 0,75% 6.003.826,24 12,39 11,68 10,98

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,75% 191.930,02 9,90 10,01 10,29

N (acc) USD 2,10% 205.000,00 11,73 11,21 10,69

N (Ydis) EUR-H1 (coperto) 2,10% 200.857,00 9,37 9,60 10,01

W (acc) EUR 0,80% 183.003,04 12,93 11,97 11,73

W (acc) USD 0,80% 205.000,00 12,36 11,66 10,97
      

Franklin Global Multi-Asset Income Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,72% 848.342,97 13,00 12,09 11,85

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,72% 144.443,60 12,79 11,72 11,17

A (Mdis) EUR 1,72% 227.552,73 7,68 7,46 7,60

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,73% 46.602,48 8,11 7,88 7,89

A (Mdis) USD-H1 (coperto) 1,72% 375.674,05 8,56 8,19 8,12

A (Qdis) EUR 1,72% 3.095.142,87 8,18 7,94 8,08

A (Ydis) EUR 1,72% 342.790,45 8,47 8,20 8,34

C (acc) USD-H1 (coperto) 2,27% 25.013,18 12,02 11,09 10,63

G (Qdis) EUR 2,30% 27.880,41 7,64 7,46 7,64

I (acc) EUR 0,75% 1.126.079,14 14,32 13,19 12,80

I (Mdis) USD-H1 (coperto) 0,75% 1.399.959,24 9,29 8,81 8,65

I (Qdis) EUR 0,75% 182,70 8,97 8,61 8,68

N (acc) EUR 2,21% 1.615.861,56 12,30 11,49 11,32

N (acc) USD-H1 (coperto) 2,24% 173.165,53 12,47 11,49 11,01

N (Mdis) USD-H1 (coperto) 2,22% 422.530,19 8,18 7,88 7,84

N (Qdis) EUR 2,22% 3.179.723,11 7,00 6,83 6,99

N (Ydis) EUR 2,21% 242.066,75 7,24 7,05 7,21

W (Mdis) USD-H1 (coperto) 0,80% 49.970,79 9,83 9,33 9,18

W (Ydis) EUR 0,80% 181.803,33 8,76 8,40 8,47

Z (Mdis) USD-H1 (con copertura)Ω – – – 8,62 8,45
      

Franklin Global Real Estate Fund - USD 
A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,91% 912.260,09 13,63 13,45 14,80

A (acc) USD 1,90% 2.772.089,01 12,53 12,12 12,72

A (Qdis) USD 1,90% 1.120.911,15 8,41 8,37 9,08

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,90% 109.589,83 10,07 10,26 11,62

C (Qdis) USD 2,48% 515.567,64 7,87 7,89 8,60

I (acc) USD 1,02% 1.562.510,26 14,76 14,15 14,72

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,65% 99.965,24 12,23 12,17 13,49

N (acc) USD 2,65% 884.499,36 10,91 10,63 11,24

W (acc) USD 1,09% 75.677,95 10,98 10,53 10,96

W (Qdis) USD 1,10% 48.820,07 9,74 9,63 10,35

Z (acc) USD 1,36% 7.646,58 11,63 11,18 11,68
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Franklin Gold and Precious Metals Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,86% 261.967,14 3,79 3,52 3,63

A (acc) EUR 1,86% 8.253.155,97 7,88 6,84 6,94

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,86% 4.391.578,27 4,68 4,24 4,38

A (acc) HKD 1,86% 3.434.431,98 6,38 5,66 5,53

A (acc) SGD 1,86% 5.770.160,61 6,26 5,53 5,54

A (acc) USD 1,86% 21.734.588,18 6,33 5,60 5,46

A (Ydis) EUR 1,86% 4.629.373,59 7,88 6,84 6,95

I (acc) USD 1,00% 7.857.390,75 7,17 6,29 6,08

N (acc) EUR 2,61% 5.525.308,07 7,08 6,20 6,34

N (acc) USD 2,61% 3.438.802,60 5,69 5,07 4,98

W (acc) SGD 1,02% 100.231,77 8,24 7,21 7,16

W (acc) USD 1,02% 58.435,55 8,24 7,23 6,99
      

Franklin Gulf Wealth Bond Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,39% 85.009,09 9,28 9,22 9,51

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,38% 376.286,37 9,15 8,88 9,08

A (acc) USD 1,38% 5.095.335,10 16,72 15,93 15,73

A (Mdis) USD 1,38% 8.959.703,96 10,23 10,27 10,71

C (Mdis) USD 2,16% 218.830,22 8,42 8,52 8,96

I (acc) CHF-H1 (coperto) 0,81% 64,50 9,50 9,35 9,60

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,83% 931.715,84 11,70 11,29 11,48

I (acc) USD 0,83% 892.916,67 17,79 16,86 16,56

I (Mdis) USD 0,83% 2.567.488,81 9,30 9,29 9,63

I (Ydis) EUR-H1 (coperto)Ω – – – 8,43 8,97

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,08% 27.328,46 8,96 8,75 9,00

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,08% 1.788.727,49 10,41 9,94 9,71

N (acc) USD 2,08% 754.897,00 10,86 10,42 10,37

W (acc) CHF-H1 (coperto) 0,87% 2.101,62 9,46 9,34 9,60

W (acc) USD 0,88% 238.639,07 10,53 9,99 9,82

W (Mdis) USD 0,88% 1.641.254,29 9,83 9,83 10,20

Y (acc) USD 0,07% 100,00 10,62 9,97 –

Y (Mdis) USD* – 100,00 10,13 – –

Y (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,06% 549.888,79 9,64 9,74 10,33
      

Franklin High Yield Fund - USD 
A (acc) EUR 1,51% 486.029,54 13,62 12,10 11,54

A (acc) USD 1,51% 2.779.209,75 22,40 20,27 18,56

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,51% 593.113,82 7,26 7,13 7,09

A (Mdis) EUR-H1 (coperto)* 1,55% 93,11 10,00 – –

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,55% 157,75 999,45 – –

A (Mdis) RMB-H1 (coperto)* 1,55% 715,47 10,00 – –

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,51% 2.278.752,08 6,23 6,14 6,05

A (Mdis) USD 1,51% 149.203.162,62 5,21 5,05 4,92

B (Mdis) USDΩ – – – 4,55 4,47

C (acc) USD 2,19% 459.099,79 27,33 24,90 22,95

F (Mdis) USD# 2,51% 100,00 10,17 7,91 7,76

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,80% 122.880,67 14,12 12,92 12,15

I (acc) USD 0,85% 2.391.632,99 24,52 22,04 20,05

I (Mdis) USD 0,87% 1.904.797,00 8,68 8,36 8,09

N (acc) EUR 2,11% 481.339,43 13,10 11,70 11,23

N (acc) USD 2,11% 845.510,45 22,23 20,24 18,64

N (Mdis) USD 2,11% 1.409.740,03 6,89 6,72 6,58

W (acc) USD 0,89% 544.408,58 12,52 11,27 10,26

W (Mdis) USD 0,91% 529.917,57 8,78 8,46 8,19

Y (Mdis) USD 0,05% 224.767,68 8,92 8,51 8,17

Z (Mdis) USD 1,11% 98.157,23 7,98 7,70 7,47
      

Franklin Income Fund - USD 
A (acc) EUR 1,67% 33.297,88 13,35 12,31 12,08

A (acc) USD 1,66% 12.565.121,52 13,73 12,89 12,16

A (Mdirc) RMB-H1 (coperto) 1,66% 75.088.047,89 8,05 8,42 8,87

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,67% 26.711.033,82 7,18 7,44 7,76

A (Mdis) CHF-H1 (coperto)* 1,66% 423.291,82 9,73 – –

A (Mdis) EUR-H1 (coperto) 1,67% 22.574.736,45 6,48 6,73 7,12
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Franklin Income Fund - USD (segue)
A (Mdis) GBP-H1 (coperto)* 1,64% 195.660,70 10,48 – –

A (Mdis) HKD 1,66% 330.354.257,09 8,76 8,97 9,17

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,67% 25.253.865,45 958,67 – –

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,67% 58.310.467,79 6,55 6,81 7,04

A (Mdis) USD 1,66% 282.264.426,60 9,70 9,90 10,10

A (Mdis) ZAR-H1 (coperto) 1,66% 1.190.168,63 106,80 106,08 105,90

A (Qdis) PLN-H1 (coperto) 1,67% 132.171,46 99,44 101,13 –

B (Mdis) USDΩ – – – 8,54 8,81

C (acc) USD 2,24% 2.039.315,52 29,41 27,77 26,34

C (Mdis) USD 2,24% 6.377.700,84 11,84 12,16 12,47

F (Mdis) USD 2,66% 121.621.246,61 7,83 8,06 8,31

G (acc) EUR 2,27% 17.409,78 11,96 11,09 10,94

I (acc) EUR 0,86% 130.135,35 16,39 14,98 14,61

I (acc) USD 0,86% 2.178.104,82 28,54 26,59 24,87

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,86% 39.807,93 7,63 7,80 8,05

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,16% 258.833,68 10,60 10,18 10,01

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,17% 1.284.763,62 10,92 10,25 –

N (acc) USD 2,16% 4.904.295,37 27,51 25,96 24,60

N (Mdis) EUR 2,16% 745.539,35 8,51 8,57 9,14

N (Mdis) EUR-H1 (coperto) 2,16% 5.020.430,33 6,19 6,46 6,86

N (Mdis) USD 2,16% 2.753.732,38 7,25 7,43 7,62

W (acc) USD 0,92% 1.343.509,94 13,81 12,87 12,04

W (Mdis) USD 0,92% 7.274.643,60 8,96 9,08 9,19

Y (Mdis) JPY 0,04% 1.897.918,04 1.120,07 1.001,50 –

Y (Mdis) USD* 0,01% 100,00 10,17 – –

Z (acc) USD 1,16% 392.096,77 21,31 19,91 18,68

Z (Mdis) USD 1,17% 1.116.744,79 9,18 9,32 9,46
      

Franklin India Fund - USD 
A (acc) EUR 1,83% 6.298.822,00 78,42 58,84 51,38

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,83% 2.225.434,77 17,77 13,82 11,96

A (acc) HKD 1,83% 559.176,02 32,08 24,61 20,67

A (acc) SEK 1,83% 6.589.515,75 45,00 35,05 27,88

A (acc) SGD 1,83% 5.814.774,78 25,61 19,52 16,82

A (acc) USD 1,83% 12.102.251,94 69,45 53,09 44,52

A (Ydis) EUR 1,83% 425.445,71 115,65 86,78 75,78

A (Ydis) GBP 1,83% 91.418,72 97,94 74,54 65,22

AS (acc) SGD 1,73% 850.826,16 21,59 16,45 14,16

B (acc) USDΩ – – – 42,63 35,86

C (acc) USD 2,41% 94.225,07 62,28 47,89 40,39

I (acc) EUR 0,97% 881.979,59 92,44 68,77 59,54

I (acc) USD 0,98% 7.701.290,45 81,95 62,12 51,65

I (Ydis) EUR 0,99% 31.271,00 90,16 67,11 58,18

N (acc) EUR 2,58% 1.635.947,86 68,45 51,74 45,52

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,58% 1.284.109,03 30,73 23,55 19,53

N (acc) USD 2,58% 753.760,74 60,38 46,51 39,29

S (acc) USD 0,78% 91.551,00 38,85 29,39 24,38

W (acc) EUR 1,02% 944.496,24 45,19 33,64 29,14

W (acc) EUR-H1 (coperto) 1,04% 436.025,19 14,31 11,05 9,47

W (acc) GBP 1,03% 1.718.533,60 47,60 35,94 31,20

W (acc) USD 1,03% 1.833.032,82 38,47 29,17 24,27

X (acc) USD 0,25% 111,18 37,91 28,54 23,55

Y (Mdis) USDΩ – – – 21,06 17,44

Z (acc) GBP 1,33% 13.539,82 46,03 34,85 30,34

Z (acc) USD 1,32% 93.143,03 29,23 22,25 18,57
      

Franklin Innovation Fund - USD 
A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,80% 7.827.527,65 189,46 142,06 115,54

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,80% 7.616,14 11,18 8,57 7,32

A (acc) USD 1,80% 8.856.550,74 19,18 14,45 11,73

A (Ydis) EUR 1,80% 2.395.801,44 19,74 14,60 12,35
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Franklin Innovation Fund - USD (segue)
C (acc) USD 2,38% 965.876,02 17,98 13,63 11,13

F (acc) USD 2,79% 500,00 12,44 9,47 7,77

I (acc) EUR 0,85% 499.534,37 11,05 8,10 6,78

I (acc) USD 0,85% 5.928.818,78 20,04 14,96 12,03

I (acc) USD-H4 (BRL) (coperto) 0,85% 177.597,01 16,08 13,49 9,18

N (acc) EUR 2,55% 93,26 15,40 11,47 –

N (acc) USD 2,55% 1.668.745,72 17,84 13,54 11,08

W (acc) CHF-H1 (coperto) 0,90% 24.961,71 11,23 8,74 7,45

W (acc) USD 0,90% 756.924,88 20,00 14,94 12,02
      

Franklin Intelligent Machines Fund - USD 
A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,80% 144.591,60 12,14 9,77 7,33

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,80% 6.777,50 11,50 9,26 6,79

A (acc) USD 1,80% 358.099,20 12,12 9,56 6,83

A (Ydis) EUR 1,80% 13.202,22 13,09 10,14 7,56

C (acc) USD 2,38% 5.000,00 11,93 9,47 6,80

I (acc) EUR 0,85% 108.309,51 13,47 10,33 7,61

I (acc) USD 0,85% 125.000,00 12,44 9,72 6,87

N (acc) EUR 2,55% 810.518,29 12,86 10,03 7,52

N (acc) USD 2,55% 160.802,12 11,88 9,44 6,79

W (acc) USD 0,90% 127.268,11 12,42 9,71 6,87
      

Franklin Japan Fund - JPY 
A (acc) EUR 1,88% 1.037.341,88 9,27 7,92 7,13

A (acc) JPY 1,88% 4.998.034,79 1.607,77 1.254,59 1.019,24

A (acc) USD 1,88% 1.745.753,73 9,98 8,69 7,51

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,86% 731.930,61 20,36 15,10 11,76

C (acc) USD 2,46% 77.388,28 10,52 9,21 8,00

I (acc) EUR 0,93% 1.454.336,77 15,62 13,22 11,78

I (acc) USD 0,93% 28.115,29 13,86 11,95 10,22

N (acc) EUR 2,63% 644.550,21 7,74 6,66 6,04

N (acc) USD 2,63% 156.409,55 12,71 11,14 9,70

W (acc) EUR 0,97% 43.298,87 21,23 17,96 16,00
      

Franklin K2 Alternative Strategies Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 2,71% 100.209,66 9,20 9,06 9,13

A (acc) CZK-H1 (coperto) 2,71% 985.972,61 111,16 104,34 98,95

A (acc) EUR 2,71% 548.675,69 11,81 10,97 11,10

A (acc) EUR-H1 (coperto) 2,71% 7.208.674,44 10,38 9,99 9,95

A (acc) NOK-H1 (coperto) 2,71% 4.757,49 11,11 10,63 10,47

A (acc) SEK-H1 (coperto) 2,71% 56.260,79 10,13 9,74 9,67

A (acc) SGD-H1 (coperto) 2,72% 59.341,45 11,86 11,42 11,17

A (acc) USD 2,71% 6.398.758,11 12,29 11,63 11,31

A (Ydis) EUR 2,71% 709.513,26 14,85 13,79 13,96

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 2,72% 442.476,31 9,71 9,35 9,31

A (Qdis) USD 2,71% 547.412,90 12,28 11,63 11,30

A PF (acc) EUR-H1 (coperto) 2,09% 525.159,27 10,18 9,75 9,65

A PF (Ydis) EUR-H1 (coperto) 2,07% 41.904,99 10,25 9,78 9,68

C (acc) USD 3,29% 254.646,02 10,91 10,39 10,16

G (acc) EUR-H1 (coperto) 3,34% 100,25 9,34 9,06 9,09

I (acc) CHF-H1 (coperto) 1,87% 1.455.032,09 9,95 9,71 9,71

I (acc) EUR-H1 (coperto) 1,87% 7.116.537,58 11,26 10,74 10,64

I (acc) GBP-H1 (coperto) 1,86% 159.263,26 12,43 11,70 11,37

I (acc) JPY 1,86% 123,01 2.004,56 1.687,30 1.528,06

I (acc) JPY-H1 (coperto) 1,86% 135,21 1.086,26 1.079,09 1.085,28

I (acc) USD 1,86% 8.221.977,40 13,35 12,53 12,08

I (acc) USD-H4 (BRL) (coperto) 1,86% 257.968,44 9,50 9,98 8,23

I PF (acc) EUR-H1 (coperto) 1,43% 1.155.031,54 10,53 9,99 9,86

I PF (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,42% 100,05 10,50 10,01 9,84

N (acc) EUR-H1 (coperto) 3,46% 1.993.869,66 9,63 9,34 9,38

N (acc) HUF-H1 (coperto) 3,46% 4.563.242,74 118,36 107,28 95,86

N (acc) PLN-H1 (coperto) 3,46% 1.564.973,74 11,23 10,63 10,10

N (acc) USD 3,46% 2.637.805,13 11,42 10,89 10,67

N (Ydis) EUR-H1 (coperto) 3,46% 1.292,47 9,37 9,07 9,10

S (acc) CHF-H1 (coperto) 1,72% 685.182,68 9,97 9,71 9,71
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Franklin K2 Alternative Strategies Fund - USD (segue)
S (acc) EUR-H1 (coperto) 1,72% 847.635,81 10,49 9,99 9,85

S (acc) GBP-H1 (coperto) 1,72% 1.662.136,26 11,36 10,68 10,35

S (acc) SGD-H1 (coperto) 1,71% 137,20 11,61 11,05 10,70

S (acc) USD 1,72% 1.091.320,51 12,19 11,42 11,00

S PF (acc) EUR 1,37% 12.136,01 10,72 9,87 9,87

S PF (acc) EUR-H1 (coperto) 1,32% 3.716.198,91 10,58 10,03 9,89

W (acc) CHF-H1 (coperto) 1,91% 1.780,82 9,86 9,63 9,64

W (acc) EUR 1,91% 408.119,47 15,99 14,74 14,80

W (acc) EUR-H1 (coperto) 1,94% 295.278,96 10,32 9,84 9,75

W (acc) GBP-H1 (coperto) 1,92% 105.215,74 12,35 11,63 11,30

W (acc) USD 1,92% 2.179.543,96 12,72 11,94 11,52

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,91% 255.270,89 9,83 9,47 9,35

Y (acc) CAD-H1 (coperto) 0,22% 392.960,71 14,21 13,19 12,55

Y (Mdis) USD 0,15% 98.407,19 12,68 12,16 11,88

Z (acc) GBP-H1 (coperto) 2,21% 70,95 12,01 11,34 11,09

Z (acc) USD 2,22% 108.531,62 12,90 12,15 11,76
      

Franklin MENA Fund - USD 
A (acc) EUR 2,61% 2.181.748,17 9,31 8,56 8,48

A (acc) EUR-H1 (coperto) 2,61% 329.584,04 5,10 4,85 4,76

A (acc) USD 2,61% 2.978.047,73 10,05 9,40 8,95

A (Qdis) USD 2,62% 63.494,11 10,50 9,83 9,36

I (acc) EUR 1,37% 435.018,06 11,28 10,23 10,01

I (acc) USD 1,37% 58.457,47 12,11 11,19 10,51

N (acc) EUR-H1 (coperto) 3,11% 752.694,39 4,71 4,50 4,44

N (acc) USD 3,11% 477.533,81 9,26 8,71 8,33

W (acc) EUR 1,41% 11.670,29 19,81 17,98 17,57

W (Qdis) USD 1,41% 196,66 18,24 17,32 16,52

X (acc) USD 0,30% 77,28 31,16 28,50 26,48
      

Franklin Mutual European Fund - EUR 
A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,82% 2.279.560,30 215,02 184,47 157,40

A (acc) EUR 1,83% 8.258.440,82 32,38 28,42 25,45

A (acc) RMB-H1 (coperto) 1,79% 52,03 190,14 167,79 148,78

A (acc) SEK 1,83% 125.563,39 23,78 21,64 17,65

A (acc) USD 1,83% 2.510.326,00 34,68 31,00 26,66

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,82% 540.913,06 16,57 14,30 12,39

A (Ydis) EUR 1,83% 426.472,46 25,37 22,62 20,64

A (Ydis) GBP 1,83% 42.144,48 21,66 19,59 17,90

B (acc) USDΩ – – – 23,13 20,10

C (acc) EUR 2,29% 77,47 27,97 24,67 22,21

C (acc) USD 2,41% 126.696,91 29,83 26,83 23,22

I (acc) EUR 0,96% 2.563.003,88 32,16 27,98 24,84

N (acc) EUR 2,58% 1.474.984,04 25,33 22,40 20,21

N (acc) USD 2,58% 155.845,99 26,97 24,30 21,06

N (acc) USD-H1 (coperto) 2,56% 122.937,19 15,93 13,87 12,09

W (acc) EUR 1,00% 349.469,13 19,01 16,54 14,69

W (acc) USD 1,00% 245.209,36 13,00 11,53 9,83

W (acc) USD-H1 (coperto) 1,00% 258.281,08 15,08 12,91 11,09

W (Ydis) EUR 1,00% 5.719,41 13,61 12,13 11,08

X (acc) EUR 0,15% 78,15 17,58 15,18 13,36

Y (Mdis) EURΩ – – – 11,81 10,70

Z (acc) EUR 1,33% 14.506,01 20,75 18,12 16,15

Z (acc) USD 1,33% 713.709,68 18,27 16,26 13,92

Z (acc) USD-H1 (coperto) 1,32% 2.413,23 17,96 15,40 13,28
      

Franklin Mutual Global Discovery Fund - USD 
A (acc) EUR 1,83% 3.938.833,84 29,63 26,49 23,99

A (acc) EUR-H2 (coperto) 1,83% 652.241,84 17,87 16,25 14,61

A (acc) USD 1,83% 5.713.384,25 26,24 23,90 20,79

A (Ydis) EUR 1,83% 639.571,11 38,00 34,19 31,33
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Franklin Mutual Global Discovery Fund - USD (segue)
A (Ydis) GBP 1,83% 30.801,60 32,44 29,60 27,19

C (acc) USD 2,40% 523.492,80 23,52 21,55 18,85

I (acc) EUR 0,97% 1.204.964,87 34,87 30,92 27,77

I (acc) EUR-H2 (coperto) 0,97% 282.405,09 26,99 24,38 21,74

I (acc) USD 0,97% 2.565.486,54 30,88 27,88 24,05

N (acc) EUR 2,57% 1.097.817,64 25,71 23,15 21,13

N (acc) EUR-H2 (coperto) 2,57% 469.808,52 16,02 14,68 13,30

N (acc) USD 2,58% 459.399,64 22,80 20,92 18,33

W (acc) EUR 1,03% 56.554,81 20,89 18,52 16,65

W (acc) EUR-H1 (coperto) 1,00% 68.767,24 11,07 10,20 9,18

W (acc) USD 1,03% 28.433,35 14,31 12,92 11,15

Z (acc) USD 1,33% 199.208,50 23,58 21,36 18,49
      

Franklin Mutual U.S. Value Fund - USD 
A (acc) EUR 1,84% 133.534,77 97,73 86,82 82,11

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,84% 18.822,04 59,41 54,81 51,80

A (acc) SGD 1,84% 230.992,05 16,95 15,30 14,27

A (acc) USD 1,84% 1.243.913,80 104,61 94,69 85,97

A (Qdis) USD 1,83% 128.125,61 97,00 87,80 79,71

C (acc) USD 2,42% 490.288,77 28,19 25,66 23,43

I (acc) EUR 0,99% 21.463,59 29,14 25,66 24,05

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,97% 67,46 17,71 16,18 15,14

I (acc) USD 0,98% 829.609,48 31,19 27,99 25,19

N (acc) EUR 2,58% 316.772,00 45,39 40,62 38,70

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,59% 62.686,27 27,75 25,79 24,56

N (acc) USD 2,59% 366.267,06 48,62 44,34 40,56

W (acc) USD 1,03% 383.630,13 14,24 12,79 11,52

Z (acc) USD 1,34% 128.323,55 26,51 23,87 21,57
      

Franklin Natural Resources Fund - USD 
A (acc) EUR 1,82% 3.687.159,68 7,96 7,11 6,48

A (acc) USD 1,82% 15.754.415,30 8,51 7,75 6,78

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,82% 368.944,42 5,90 5,52 5,07

A (Qdis) USD 1,82% 302.826,43 8,51 7,75 6,78

C (acc) USD 2,40% 337.204,99 7,41 6,78 5,96

F (acc) USD 2,82% 715.413,52 11,79 10,85 9,58

I (acc) EUR 0,95% 1.193.726,29 9,21 8,17 7,41

I (acc) USD 0,96% 972.295,91 9,87 8,92 7,73

N (acc) EUR 2,57% 5.666.506,22 6,99 6,30 5,78

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,57% 10.956.068,24 8,49 7,78 6,83

W (acc) USD 1,03% 300,00 12,86 11,60 10,06
      

Franklin NextStep Balanced Growth Fund - USD 
A (acc) HKD 1,58% 107.887,29 14,30 13,10 12,59

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,58% 43.728,87 13,29 12,36 12,05

A (acc) USD 1,58% 813.818,62 14,26 13,02 12,50

A (Mdis) HKD 1,58% 25.408,98 13,06 12,14 11,81

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,58% 60.739,79 12,16 11,47 11,33

A (Mdis) USD 1,58% 239.170,05 13,03 12,07 11,73
      

Franklin NextStep Conservative Fund - USD 
A (acc) PLN-H1 (coperto) 1,37% 2.485.392,69 12,42 11,58 11,05

A (acc) USD 1,37% 312.125,57 12,38 11,62 11,31

A (Mdis) USD 1,37% 18.648,45 10,93 10,47 10,36

C (acc) USD 2,15% 566.258,26 10,60 10,02 9,83

N (acc) USD 2,25% 484.493,65 11,51 10,89 10,69

W (Mdis) EUR-H1 (coperto) 0,78% 155.861,64 9,16 8,87 9,03

W (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,78% 25.304,91 10,42 9,94 9,96

W (Mdis) USD 0,78% 120.527,67 10,95 10,43 10,25
      

Franklin NextStep Dynamic Growth Fund - USDΩ 
A (acc) HKD – – – 13,98 13,25

A (acc) RMB-H1 (coperto) – – – 10,84 10,55

A (acc) SGD-H1 (coperto) – – – 13,14 12,65

A (Acc) USD – – – 13,91 13,17

A (Mdis) HKD – – – 13,25 12,67
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Franklin NextStep Dynamic Growth Fund - USDΩ (segue)
A (Mdis) SGD-H1 (coperto) – – – 12,40 12,03

A (Mdis) USD – – – 13,11 12,51
      

Franklin NextStep Growth Fund - USD 
A (acc) PLN-H1 (coperto) 1,73% 243.190,99 17,32 15,07 13,36

A (acc) USD 1,73% 667.379,45 17,58 15,37 13,84

A (Mdis) USD 1,73% 32.074,80 16,28 14,39 13,09

C (acc) USD 2,31% 85.873,10 13,33 11,73 10,62

N (acc) USD 2,53% 376.095,26 16,44 14,49 13,15

W (Mdis) EUR-H1 (con copertura)Ω – – – 12,05 11,29

W (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,89% 43.457,52 15,35 13,51 12,49

W (Mdis) USD 0,89% 43.685,32 16,29 14,28 12,89
      

Franklin NextStep Moderate Fund - USD 
A (acc) PLN-H1 (coperto) 1,58% 3.203.697,08 16,02 14,22 12,90

A (acc) USD 1,58% 522.580,31 15,99 14,27 13,14

A (Mdis) USD 1,58% 96.800,18 14,59 13,20 12,30

C (acc) USD 2,26% 650.422,97 12,49 11,23 10,41

N (acc) USD 2,38% 1.754.936,15 14,95 13,45 12,48

W (Mdis) EUR-H1 (coperto) 0,83% 44.231,79 12,22 11,17 10,71

W (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,83% 50.881,06 14,06 12,68 11,98

W (Mdis) USD 0,83% 230.150,52 14,57 13,08 12,10
      

Franklin NextStep Stable Growth Fund - USDΩ 
A (acc) HKD – – – 11,11 10,98

A (acc) SGD-H1 (coperto) – – – 10,59 10,59

A (acc) USD – – – 11,04 10,90

A (Mdis) HKD – – – 9,93 9,99

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) – – – 9,47 9,64

A (Mdis) USD – – – 9,87 9,92
      

Franklin Sealand China A-Shares Fund - USD 
A (acc) EUR 2,00% 136.609,38 7,08 8,86 –

A (acc) HKD 1,66% 785,00 6,84 8,74 –

A (acc) RMB 1,66% 687,98 7,30 9,26 –

A (acc) SGD 2,00% 4.729,67 7,04 8,96 –

A (acc) SGD-H1 (coperto) 2,00% 4.836,71 6,68 8,71 –

A (acc) USD 2,00% 23.288,03 6,87 8,76 –

A (Ydis) EUR 2,00% 14.480,10 7,04 8,86 –

A (Qdis) USD 1,69% 100,00 6,84 8,75 –

I (acc) EUR 1,15% 323.127,98 7,14 8,87 –

I (acc) USD – 114,68 7,34 8,77 –

I (Ydis) USD 1,15% 425.124,00 6,88 8,77 –

P1 (acc) EUR1 0,45% 91,71 7,19 8,88 –

P1 (acc) USD1 0,45% 6.448.646,38 6,98 8,78 –

P1 (Ydis) USD1 0,45% 1.022.594,89 6,93 8,78 –

S (acc) EUR 0,70% 91,71 7,16 8,87 –

S (acc) USD 0,67% 100,00 6,95 8,77 –

S (Ydis) USD 0,66% 100,00 6,91 8,77 –

W (acc) EUR 1,25% 61.349,81 7,13 8,87 –

W (acc) USD 1,25% 1.096,87 6,92 8,77 –

W (Ydis) USD 1,25% 294.200,00 6,89 8,77 –
      

Franklin Strategic Income Fund - USD 
A (acc) EUR 1,35% 1.843.327,61 15,37 14,30 14,27

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,35% 899.511,05 10,80 10,42 10,28

A (acc) USD 1,35% 5.767.791,99 16,43 15,58 14,93

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,35% 627.770,00 7,03 7,15 7,35

A (Mdis) EUR 1,35% 4.007.245,30 7,45 7,33 7,70

A (Mdis) EUR-H1 (coperto) 1,35% 5.069.997,41 5,89 6,01 6,26

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,35% 157,75 997,06 – –

A (Mdis) RMB-H1 (coperto)* 1,35% 715,47 9,98 – –
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Franklin Strategic Income Fund - USD (segue)
A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,35% 92.200,52 6,82 6,96 7,12

A (Mdis) USD 1,35% 14.513.545,63 7,98 8,00 8,07

A (Mdis-pc) HKD* 1,35% 782,97 10,22 – –

A (Mdis-pc) SGD-H1 (con copertura)* 1,35% 152,15 10,10 – –

A (Mdis-pc) USD* 1,35% 1.104.695,30 10,03 – –

A (Qdis) PLN-H1 (coperto) 1,35% 471.786,25 8,39 8,36 8,23

C (acc) USD 1,95% 1.515.271,36 10,42 9,94 9,57

C (Mdis) USD 1,95% 3.262.926,02 7,55 7,61 7,73

F (Mdis) USD 2,35% 4.404.564,51 7,80 7,88 8,03

F (Mdis-pc) USD* 2,35% 3.143.437,65 9,94 – –

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,81% 254.087,41 11,08 10,64 10,47

I (acc) USD 0,81% 97.798,98 17,94 16,92 16,12

I (Ydis) USDΩ – – – 7,75 7,77

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,09% 431.242,40 9,84 9,57 9,53

N (acc) USD 2,09% 3.296.869,96 12,01 11,47 11,07

N (Mdis) EUR-H1 (coperto) 2,09% 1.828.723,09 5,55 5,70 5,98

W (acc) EUR 0,85% 27.267,92 11,11 10,29 10,23

W (acc) USD 0,85% 2.247.010,92 11,25 10,62 10,12

W (Mdis) USD 0,85% 300.324,21 8,11 8,09 8,13

Y (Mdis) USD 0,07% 1.133.787,89 8,51 8,42 8,39

Z (acc) USD 1,10% 604.074,65 14,89 14,09 13,45
      

Franklin Technology Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,80% 290.845,08 11,88 9,38 7,74

A (acc) EUR 1,80% 40.358.781,78 45,17 33,53 27,06

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,80% 5.782.748,75 23,66 18,24 14,91

A (acc) HKD 1,80% 7.083.813,91 63,42 48,14 37,36

A (acc) JPY* 1,82% 6.306,63 1.094,79 – –

A (acc) RMB-H1 (coperto) 1,80% 17.432.657,09 11,99 9,29 7,45

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,80% 12.778.302,47 24,78 19,11 15,21

A (acc) USD 1,80% 105.119.917,31 48,27 36,51 28,30

C (acc) USD 2,38% 2.265.654,98 90,65 68,96 53,75

F (acc) USD 2,80% 2.583.761,55 21,27 16,25 12,72

G (acc) EUR 2,40% 9.572,28 21,66 16,18 13,14

I (acc) EUR 0,85% 9.889.569,82 88,80 65,30 52,20

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,85% 2.155.931,00 12,57 9,59 7,76

I (acc) USD 0,85% 15.587.266,45 70,74 53,00 40,68

I (Ydis) EUR 0,85% 1.289.354,89 29,31 21,55 17,23

N (acc) EUR 2,55% 13.734.302,08 36,37 27,20 22,12

N (acc) EUR-H1 (coperto)* 2,57% 93,11 10,08 – –

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,55% 3.267.949,34 20,12 15,31 12,07

N (acc) USD 2,55% 9.743.081,10 38,90 29,64 23,14

W (acc) CHF-H1 (coperto) 0,90% 479.985,30 15,82 12,38 10,12

W (acc) EUR 0,90% 1.453.917,57 78,18 57,52 46,00

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,90% 2.347.721,40 23,93 18,29 14,83

W (acc) USD 0,90% 7.280.949,19 59,80 44,82 34,42

X (acc) EUR 0,15% 2.732.240,44 15,54 11,35 9,01

X (acc) USD 0,15% 155.411,67 64,37 47,90 36,51

Y (acc) USD* – 100,00 10,85 – –

Z (acc) USD 1,20% 378.118,49 72,26 54,33 41,84
      

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund - USD 
A (acc) USD 0,25% 43.746.311,72 13,15 12,50 12,07

A (Mdis) USD 0,25% 22.867.384,97 9,83 9,83 9,78

AX (acc) USD 0,65% 16.798.037,53 10,78 10,28 9,97

C (acc) USD 1,24% 1.024.894,98 10,41 9,99 9,74

F (Mdis) USD 1,25% 569.820,99 10,17 10,01 9,76

N (acc) USD 1,15% 6.970.926,97 11,05 10,60 10,32

W (acc) USD 0,20% 2.413.518,72 11,43 10,85 10,47

Y (acc) USD 0,06% 100,00 10,96 10,14 –
      

Franklin U.S. Government Fund - USD 
A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,21% 2.130.542,66 8,01 8,09 8,54

A (acc) HKD 1,20% 2.889.674,38 10,87 10,83 11,10

A (acc) PLN-H1 (coperto) 1,20% 4.483.939,65 10,02 9,91 –
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Franklin U.S. Government Fund - USD (segue)
A (acc) USD 1,22% 7.603.377,35 10,52 10,44 10,68

A (Mdis) AUD-H1 (coperto)* 1,14% 179.660,78 9,93 – –

A (Mdis) HKD 1,21% 11.571.365,68 7,53 7,79 8,28

A (Mdis-pc) HKD* 1,26% 780,75 9,92 – –

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,12% 112.720.642,71 9,80 – –

A (Mdis) RMB-H1 (coperto)* 1,12% 81.175,04 9,90 – –

A (Mdis) USD 1,22% 47.122.958,82 7,08 7,30 7,74

A (Mdis-pc) USD* 1,26% 100,00 9,92 – –

AX (acc) USD 1,44% 1.267.298,29 14,55 14,47 14,83

B (Mdis) USDΩ – – – 6,99 7,39

C (acc) USD 2,05% 1.916.968,92 12,11 12,12 12,50

F (Mdis) USD 2,27% 1.476.682,27 7,49 7,81 8,36

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,59% 4.183.632,94 8,99 9,03 9,48

I (acc) USD 0,59% 4.092.107,55 13,92 13,73 13,95

I (Mdis) JPY-H1 (coperto) 0,59% 101,28 600,32 654,56 725,29

I (Mdis) USD 0,59% 3.869.342,67 7,75 7,94 8,37

N (acc) USD 1,98% 5.357.238,55 12,81 12,81 13,19

N (Mdis) USD 1,98% 1.138.157,29 6,81 7,08 7,55

S (acc) EUR-H1 (coperto) 0,25% 3.753.066,45 9,02 9,03 9,43

W (acc) USD 0,69% 2.611.579,95 10,41 10,28 10,45

W (Mdis) USD 0,69% 647.389,30 7,60 7,81 8,23

X (acc) USD 0,15% 105,38 11,19 10,97 11,09

Z (acc) USD 0,94% 267.849,74 11,40 11,28 11,50

Z (Mdis) USD 0,95% 5.460,56 7,60 7,82 8,27
      

Franklin U.S. Low Duration Fund - USD 
A (acc) EUR 1,15% 473.494,87 12,12 11,37 11,62

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,15% 1.996.929,51 9,21 8,95 9,03

A (acc) USD 1,15% 4.898.221,81 11,56 11,05 10,85

A (Mdis) USD 1,15% 1.602.820,21 9,40 9,29 9,29

AX (acc) USD 1,35% 420.015,02 12,96 12,41 12,21

C (acc) USD 2,05% 414.645,00 10,07 9,71 9,62

C (Mdis) USD 2,08% 804.961,68 9,46 9,36 9,28

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,59% 8.831.954,39 10,14 9,79 9,82

I (acc) USD 0,59% 825.819,08 14,62 13,89 13,56

N (Mdis) USD 1,85% 1.411.967,41 9,42 9,32 9,28

W (acc) USD 0,67% 375.179,11 11,09 10,54 10,30

W (Mdis) USD 0,67% 11.418,23 9,52 9,41 9,41

Y (Mdis) USD 0,07% 3.994.312,00 9,55 9,44 9,43

Z (acc) USD 0,85% 16.850,09 11,19 10,66 10,44
      

Franklin U.S. Opportunities Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,80% 175.766,22 38,57 30,60 27,08

A (acc) EUR 1,80% 13.485.909,88 31,33 23,40 20,37

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,80% 12.260.862,03 19,16 14,86 13,01

A (acc) HKD 1,80% 2.953.942,59 45,52 34,77 29,10

A (acc) NOK-H1 (coperto) 1,80% 421.792,36 29,24 22,58 19,82

A (acc) RMB-H1 (coperto) 1,80% 238.420,99 321,25 250,28 216,02

A (acc) SEK-H1 (coperto) 1,80% 778.864,15 37,32 29,04 25,68

A (acc) SGD 1,80% 8.288.072,28 40,41 30,67 26,34

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,80% 15.002.208,56 47,47 36,79 31,47

A (acc) USD 1,80% 94.437.282,82 33,52 25,50 21,32

A (Ydis) EUR 1,80% 1.970.600,47 31,90 23,82 20,74

A (Ydis) GBP 1,80% 393.410,26 26,48 20,06 17,49

AS (acc) SGD 1,70% 8.437.293,65 27,15 20,58 17,66

B (acc) USDΩ – – – 18,88 15,93

C (acc) USD 2,38% 3.841.688,79 51,92 39,73 33,40

F (acc) USD 2,80% 883.763,40 23,76 18,26 15,41

I (acc) EUR 0,85% 2.533.010,60 85,10 62,95 54,29

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,85% 464.334,59 51,50 39,53 34,29

I (acc) PLN-H1 (coperto) 0,85% 317,93 11,87 8,95 7,41
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Franklin U.S. Opportunities Fund - USD (segue)
I (acc) USD 0,85% 8.090.020,86 91,17 68,72 56,88

N (acc) EUR 2,55% 2.504.241,60 59,68 44,91 39,38

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,55% 731.097,97 32,72 25,57 22,58

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,55% 6.261.272,65 54,58 41,73 35,20

N (acc) USD 2,55% 4.657.054,22 64,02 49,08 41,33

S (acc) EUR 0,75% 9.176.079,84 19,99 14,77 12,73

S (acc) EUR-H1 (coperto) 0,75% 370.443,99 17,20 13,21 11,30

S (acc) USD 0,75% 104.229,23 24,13 18,17 15,02

W (acc) EUR 0,90% 384.243,30 47,03 34,81 30,03

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,90% 246.839,78 22,49 17,27 15,12

W (acc) SGD 0,90% 1.303,49 10,71 8,05 6,86

W (acc) USD 0,90% 6.702.035,14 49,68 37,46 31,03

X (Ydis) USD 0,24% 2.506.953,40 51,91 38,98 32,11

Y (acc) USD* – 100,00 10,79 – –

Y (Mdis) USD 0,04% 37.521,25 29,77 22,32 18,42

Z (acc) USD 1,20% 731.552,58 60,24 45,56 37,84
      

Martin Currie UK Equity Income Fund - GBP1 
A (acc) GBP 1,47% 190,84 10,29 9,40 –

A (acc) USD 1,75% 32.508,03 13,70 12,59 11,60

A (Mdis) GBP 1,75% 17.953,07 11,78 11,30 11,37

A (Qdis) GBP 1,75% 34.775,28 11,88 11,41 11,48

A (Qdis) USD 1,75% 34.040,22 11,83 11,41 10,87

A (Ydis) GBP 1,75% 20.555,59 12,30 11,79 11,89

C (acc) USD 2,38% 23.078,67 13,39 12,38 11,47

I (Ydis) GBP 0,60% 17.953,07 12,84 12,17 12,14

N (acc) USD 2,55% 26.208,56 13,30 12,32 11,43

P2 (Qdis) GBP1 0,40% 1.425.446,23 9,96 9,42 –

P2 (Qdis) USD1 0,40% 100,00 10,12 9,62 –

W (acc) GBP 0,65% 59.191,81 14,53 13,15 12,49

W (acc) USD 0,65% 49.013,42 14,29 12,99 11,83

W (Qdis) GBP 0,65% 505.795,92 12,40 11,77 11,72

W (Qdis) USD 0,65% 28.053,67 12,19 11,63 11,08

W (Ydis) GBP 0,65% 17.953,07 12,83 12,16 12,13
      

Templeton All China Equity Fund - USD 
S (acc) USD 1,25% 400.000,00 4,76 5,56 7,62
      

Templeton Asia Equity Total Return Fund - USD 
S (acc) USD 1,05% 800.000,00 10,00 9,61 9,54
      

Templeton Asian Bond Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,47% 237.361,76 7,10 7,75 8,15

A (acc) EUR 1,47% 766.095,90 17,07 17,54 18,35

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,47% 763.495,24 8,93 9,53 9,92

A (acc) USD 1,47% 2.040.499,77 15,12 15,83 15,90

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,42% 268.783,72 5,14 5,70 6,14

A (Mdis) EUR 1,47% 637.381,90 6,85 7,36 8,05

A (Mdis) SGD 1,47% 50.114,82 5,57 6,08 6,55

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,46% 84.618,98 5,04 5,62 5,98

A (Mdis) USD 1,47% 2.179.051,34 7,33 8,01 8,42

C (Mdis) USD 2,24% 147.079,51 6,81 7,51 7,95

I (acc) CHF-H1 (coperto) 0,88% 1.000,00 7,79 8,46 8,72

I (acc) EUR 0,91% 38.215,36 15,63 15,97 16,62

I (acc) EUR-H1 (coperto) 1,04% 8.635,01 8,74 9,29 9,63

I (acc) USD 0,91% 96.931,76 16,75 17,44 17,43

I (Mdis) EUR 0,88% 20.936,00 7,50 8,00 8,71

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,86% 151,11 4,79 5,30 5,76

N (acc) EUR 2,16% 232.348,37 14,97 15,50 16,33

N (acc) USD 2,17% 168.914,86 13,27 13,99 14,15

N (Mdis) USD 2,17% 416.179,83 6,87 7,57 8,00

W (acc) EUR 0,51% 89,41 8,99 9,15 9,50

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,90% 22.727,34 7,80 8,28 8,57

W (Mdis) USD 0,90% 49.104,67 5,72 6,22 6,50

Y (Mdis) USDΩ – – – 7,46 7,72
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Templeton Asian Bond Fund - USD (segue)
Z (acc) USD 1,17% 112.992,50 10,29 10,75 10,76
      

Templeton Asian Growth Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 2,17% 423.335,01 10,07 9,80 10,55

A (acc) CZK-H1 (coperto) 2,17% 1.422.440,70 101,92 94,74 96,72

A (acc) EUR 2,17% 5.659.212,64 34,29 31,38 33,43

A (acc) EUR-H1 (coperto) 2,17% 1.291.018,59 20,17 19,18 20,53

A (acc) HKD 2,17% 6.729.592,17 11,07 10,36 10,61

A (acc) RMB-H1 (coperto) 2,17% 101.778,88 135,62 129,74 136,95

A (acc) SGD 2,17% 4.925.599,30 9,47 8,80 9,25

A (acc) SGD-H1 (coperto) 2,17% 62.624,43 11,55 10,99 11,49

A (acc) USD 2,17% 15.111.469,31 36,78 34,30 35,09

A (Ydis) EUR 2,17% 1.906.088,01 31,20 28,55 30,43

A (Ydis) GBP 2,17% 166.378,17 26,43 24,53 26,19

A (Qdis) USD 2,17% 18.058.656,57 33,41 31,15 31,87

C (acc) USD 2,75% 352.553,95 29,64 27,80 28,61

F (acc) USD 3,16% 133.367,37 10,18 9,59 9,91

I (acc) CHF-H1 (coperto) 1,19% 50.600,00 9,37 9,03 9,63

I (acc) EUR 1,15% 2.620.996,44 38,40 34,79 36,70

I (acc) EUR-H1 (coperto) 1,16% 410.840,01 19,56 18,42 19,52

I (acc) USD 1,17% 485.021,27 41,10 37,95 38,44

I (Ydis) EUR-H2 (coperto) 1,14% 5.053.341,58 6,12 5,64 5,79

N (acc) EUR 2,66% 660.888,81 44,86 41,26 44,18

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,66% 440.065,86 26,32 25,15 27,06

N (acc) HUF 2,67% 1.801.396,95 198,17 172,02 196,12

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,66% 3.647.131,99 13,44 12,57 12,89

N (acc) USD 2,66% 1.216.902,89 48,04 45,02 46,29

W (acc) EUR 1,21% 296.676,97 14,01 12,70 13,40

W (acc) EUR-H1 (coperto) 1,22% 11.079,55 9,59 9,03 9,37

W (acc) GBP 1,22% 74.664,16 16,53 15,20 16,08

W (acc) USD 1,22% 918.475,28 13,42 12,40 12,56

W (Ydis) EUR 1,22% 219.563,57 14,11 12,82 13,55

Y (Mdis) USD 0,05% 184.921,76 11,15 10,35 10,51

Z (acc) USD 1,67% 53.619,03 14,91 13,83 14,07

Z (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,65% 904,83 9,95 9,40 10,01

Z (Ydis) USD 1,67% 55.550,37 10,71 9,94 10,12
      

Templeton Asian Smaller Companies Fund - USD 
A (acc) EUR 2,19% 2.441.211,45 79,37 67,57 66,06

A (acc) SGD 2,19% 86.506,76 57,74 49,95 48,20

A (acc) USD 2,19% 2.598.791,93 62,30 54,04 50,73

A (Qdis) USD 2,19% 1.438.797,70 60,62 52,95 49,71

F (acc) USD 3,20% 94.790,66 13,21 11,58 10,98

I (acc) EUR 1,18% 510.804,89 93,09 78,49 75,98

I (acc) USD 1,17% 5.952.970,31 73,37 62,99 58,52

I (Ydis) USD 1,18% 39.420,00 14,36 12,57 11,86

N (acc) EUR 2,69% 631.110,09 29,14 24,93 24,50

N (acc) USD 2,69% 795.405,41 21,99 19,16 18,08

S (acc) USD 0,90% 26.466,19 14,94 12,80 11,85

W (acc) EUR 1,22% 1.144.852,97 25,94 21,87 21,16

W (acc) USD 1,22% 1.186.879,55 20,25 17,39 16,16

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,22% 63.480,00 9,95 8,87 8,73

W (Ydis) USD 1,22% 760.336,23 12,66 11,09 10,46

X (Ydis) USD 0,26% 344.821,81 17,66 15,45 14,60

Y (Mdis) USDΩ – – – 16,17 15,37
      

Templeton BRIC Fund - USD 
A (acc) EUR 2,47% 2.634.782,28 21,24 19,30 19,92

A (acc) EUR-H1 (coperto) 2,47% 415.688,95 9,85 9,30 9,65

A (acc) HKD 2,47% 73.976,35 10,33 9,60 9,53

A (acc) USD 2,47% 14.931.037,31 18,80 17,41 17,25
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Templeton BRIC Fund - USD (segue)
C (acc) USD 3,04% 193.779,91 16,86 15,70 15,65

I (acc) USD 1,44% 27.321,97 22,90 20,98 20,59

N (acc) EUR 2,96% 644.987,01 19,35 17,67 18,34

N (acc) USD 2,96% 399.834,24 17,12 15,93 15,87
      

Templeton China A-Shares Fund - USD 
A (acc) HKD 2,00% 3.875,75 4,92 5,64 7,96

A (acc) SGD 2,00% 666,03 4,98 5,67 8,20

A (acc) USD 2,00% 121.059,54 4,89 5,58 7,86

I (acc) USD 1,15% 500,00 5,03 5,70 7,96

W (acc) USD 1,25% 1.518,37 5,01 5,68 7,95

Y (acc) USD 0,15% 3.249.393,47 5,21 5,84 8,07
      

Templeton China Fund - USD 
A (acc) HKD 2,44% 193.773,60 8,05 9,48 12,71

A (acc) SGD 2,44% 2.395.916,50 5,89 6,90 9,49

A (acc) USD 2,44% 10.729.380,71 17,65 20,73 27,75

A (Ydis) EUR 2,44% 796.064,96 15,85 18,27 25,49

A (Ydis) GBP 2,44% 26.935,52 13,39 15,65 21,87

C (acc) USD 3,02% 412.322,48 11,85 14,00 18,84

F (acc) USD 3,44% 1.004.080,60 6,03 7,15 9,67

I (acc) USD 1,36% 718.001,73 23,45 27,23 36,05

I (Ydis) GBP 1,36% 1.584,10 9,00 10,41 14,38

N (acc) USD 2,94% 993.895,55 16,57 19,57 26,32

W (acc) EUR 1,40% 42.787,01 10,24 11,69 16,13

W (acc) GBP 1,40% 130.483,13 11,41 13,21 18,27

W (acc) USD 1,40% 372.997,29 8,39 9,76 12,93

W (Ydis) EUR 1,40% 480,14 9,37 10,70 14,76

X (acc) HKD 0,26% 605.110,74 9,44 10,88 14,27

Z (acc) USD 1,94% 37.664,26 7,53 8,80 11,72
      

Templeton Eastern Europe Fund - EUR 
A (acc) EUR 2,49% 5.481.921,54 15,95 11,28 7,32

A (acc) EUR RC2 6,18% 4.947.736,41 0,18 0,01 –

A (acc) USD 2,49% 1.573.388,71 17,07 12,30 7,67

A (acc) USD RC2 8,24% 1.309.292,15 0,37 0,01 –

A (Ydis) EUR 2,48% 51.423,59 15,15 11,16 7,24

A (Ydis) EUR RC2 6,25% 42.977,34 0,18 0,01 –

I (acc) EUR 1,37% 628.978,03 12,84 8,98 5,76

I (acc) EUR RC2 6,21% 646.089,65 0,14 0,01 –

N (acc) EUR 2,98% 344.679,77 14,06 10,00 6,52

N (acc) EUR RC2 4,88% 308.368,70 0,10 0,01 –

W (acc) EUR 1,49% 691.328,37 7,96 5,58 3,58

W (acc) EUR RC2 7,85% 403.551,53 0,15 0,01 –

X (acc) EUR 0,26% 146.356,05 7,37 5,10 3,24

X (acc) EUR RC2 8,06% 146.356,05 0,15 0,01 –
      

Templeton Emerging Markets Bond Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,83% 89.934,47 8,31 8,02 7,86

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,83% 778.102,04 7,74 7,30 7,11

A (acc) NOK-H1 (coperto) 1,83% 405.291,73 9,36 8,79 8,57

A (acc) SEK-H1 (coperto) 1,82% 721.870,65 8,45 7,99 7,82

A (acc) USD 1,83% 4.973.032,62 11,33 10,49 9,82

A (Bdis) CZK-H1 (coperto) 1,83% 1.922.484,81 61,80 61,47 62,06

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,83% 30.319.159,49 3,21 3,30 3,45

A (Mdis) EUR-H1 (coperto)* 1,91% 93,11 9,98 – –

A (Mdis) HKD 1,83% 51.882.660,41 3,64 3,70 3,75

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,91% 157,75 996,75 – –

A (Mdis) RMB-H1 (coperto)* 1,91% 715,47 9,97 – –

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,83% 6.740.068,51 3,08 3,18 3,27

A (Mdis) USD 1,83% 266.128.678,74 3,98 4,03 4,08

A (Mdis) ZAR-H1 (coperto) 1,83% 2.242.568,87 54,89 54,12 54,08

A (Qdis) EUR 1,83% 15.871.892,86 6,47 6,39 6,78

A (Qdis) GBP 1,83% 597.076,81 4,73 4,73 5,03

A (Qdis) USD 1,83% 35.672.560,21 6,94 6,96 7,07
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Templeton Emerging Markets Bond Fund - USD (segue)
A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,83% 2.951.982,66 2,88 2,92 3,20

C (acc) USD 2,41% 527.403,96 22,54 20,99 19,75

F (Mdis) USD 2,83% 984.850,78 3,99 4,08 4,17

G (Mdis) EUR 2,43% 1.438,85 5,87 5,86 6,21

I (acc) CHF-H1 (coperto) 0,90% 26.370,00 8,22 7,86 7,63

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,90% 67.320,54 9,85 9,19 8,88

I (acc) SEK-H1 (coperto) 0,90% 1.049,22 7,70 7,21 6,98

I (acc) USD 0,90% 7.998.427,14 23,58 21,63 20,04

I (Qdis) GBP-H1 (coperto) 0,90% 317.670,45 3,51 3,52 3,66

I (Qdis) USD 0,90% 70.524,86 5,60 5,58 5,63

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,90% 410,38 3,13 3,14 3,40

N (acc) USD 2,33% 786.554,45 27,51 25,60 24,07

N (Mdis) USD 2,33% 4.483.581,72 3,51 3,57 3,63

N (Qdis) PLN-H1 (coperto) 2,33% 5.198.571,30 3,82 3,86 3,93

S (acc) USD 0,78% 150,74 10,07 9,22 8,52

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,95% 21.937,48 7,69 7,19 6,95

W (acc) USD 0,95% 843.540,33 9,51 8,72 8,08

W (Qdis) EUR 0,95% 571.816,21 4,90 4,80 5,04

W (Qdis) GBP 0,95% 32.818,71 4,59 4,55 4,79

W (Qdis) GBP-H1 (coperto) 0,95% 1.360.497,79 3,64 3,65 3,79

W (Qdis) USD 0,95% 1.211.774,57 3,61 3,59 3,63

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,95% 39.208,43 4,15 4,17 4,52

Y (acc) USDΩ – – – 7,86 7,23

Y (Mdis) USD 0,07% 940.015,12 4,89 4,86 4,83

Z (acc) USD 1,25% 28.921,98 12,05 11,09 10,31

Z (Mdis) USD 1,25% 132.864,58 3,65 3,67 3,69
      

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund - USD 
A (acc) EUR 1,85% 1.410.804,52 14,26 12,95 12,38

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,85% 578.279,52 8,29 7,81 7,50

A (acc) USD 1,85% 596.552,93 10,31 9,54 8,76

A (Mdis) HKD 1,85% 965.376,09 6,84 6,73 6,54

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,85% 33.386,76 6,74 6,73 6,66

A (Mdis) USD 1,85% 478.918,57 6,88 6,74 6,55

A (Mdis-pc) HKD 1,85% 119.210,57 7,85 7,76 7,57

A (Mdis-pc) USD 1,85% 97.716,64 7,81 7,68 7,48

A (Qdis) USD 1,85% 1.145.166,13 6,21 6,07 5,90

A (Ydis) EUR 1,85% 2.224.641,31 8,98 8,60 8,71

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,85% 485.368,01 5,12 5,10 5,20

C (acc) USD 2,52% 182.059,09 9,57 8,92 8,23

F (Mdis) USD 2,91% 21.445,76 7,84 7,77 7,62

G (acc) EUR-H1 (coperto) 2,48% 1.796,41 9,13 8,67 8,36

I (acc) EUR 0,95% 804.857,37 15,99 14,39 13,63

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,95% 121,79 8,78 8,19 7,79

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,35% 969.020,36 7,77 7,38 7,11

N (acc) USD 2,35% 1.192.951,08 9,71 9,03 8,33

X (acc) USD 0,30% 16.734,80 12,91 11,76 10,63

Z (acc) USD 1,35% 16,32 10,86 10,00 9,13
      

Templeton Emerging Markets Fund - USD 
A (acc) EUR 1,99% 95.819,30 10,52 9,43 9,10

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,99% 682.060,25 9,13 8,50 8,24

A (acc) HKD 1,99% 49.698,68 13,35 12,23 11,33

A (acc) SGD 1,99% 1.165.770,12 9,68 8,81 8,37

A (acc) USD 1,99% 4.428.578,52 45,87 41,89 38,73

A (Qdis) USD 1,99% 3.889.440,52 42,59 39,71 36,95

C (acc) USD 2,57% 149.868,57 36,79 33,79 31,42

G (acc) EUR 2,57% 3.633,17 11,28 10,17 9,85

I (acc) EUR-H1 (coperto) 1,15% 2.548.275,16 10,29 9,51 9,13

I (acc) USD 1,15% 3.673.590,18 32,93 29,82 27,34

J (acc) USD 0,60% 9.526.220,95 9,09 8,19 7,47
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Templeton Emerging Markets Fund - USD (segue)
N (acc) EUR 2,49% 660.972,99 21,94 19,76 19,13

N (acc) USD 2,49% 2.810.047,26 23,48 21,55 20,02

W (acc) USD 1,25% 666.712,47 14,28 12,94 11,88

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,25% 157,00 7,82 7,43 7,27

Y (Mdis) USD 0,07% 1.266.683,15 10,47 9,72 9,17

Z (acc) USD 1,49% 421.098,48 13,20 11,98 11,03
      

Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund - USD 
A (acc) USD 1,80% 106.736,90 8,08 7,91 7,48

A (Mdis) EUR-H1 (coperto) 1,80% 31.014,64 4,18 4,49 4,70

A (Ydis) EUR 1,80% 75.476,36 5,88 5,98 6,46

C (acc) USD 2,38% 90.000,00 7,79 7,67 7,29

I (acc) EUR 0,90% 72.960,16 9,85 9,38 9,15

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,90% 9.650,15 7,38 7,28 7,09

I (acc) NOK-H1 (coperto) 0,90% 81.430,00 8,49 8,36 8,11

I (acc) SEK-H1 (coperto) Ω – – – 7,37 7,18

I (acc) USD 0,90% 90.000,00 8,55 8,29 7,78

I (Qdis) USD 0,90% 90.000,00 5,20 5,42 5,43

I (Ydis) EUR 0,90% 76.416,78 6,23 6,29 6,73

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,90% 8.106,68 4,59 4,81 5,17

N (acc) USD 2,30% 93.313,60 7,83 7,70 7,32

N (Qdis) EUR-H1 (coperto) 2,30% 8.106,68 4,06 4,38 4,63

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,95% 8.106,68 7,34 7,26 7,06

W (acc) GBP-H1 (coperto) 0,95% 7.147,71 7,80 7,60 7,30

W (acc) USD 0,95% 165.685,00 8,53 8,27 7,76

W (Mdis) USD 0,95% 90.000,00 5,13 5,36 5,36

W (Qdis) EUR-H1 (coperto) 0,95% 8.106,68 4,43 4,71 4,91

W (Qdis) GBP-H1 (coperto) 0,95% 7.147,71 4,72 4,95 5,09

Y (acc) SEK-H1 (coperto) 0,11% 80.999,50 7,77 7,63 7,38

Y (Mdis) EURΩ – – – 7,73 7,97
      

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund - USD 
A (acc) EUR 2,45% 2.664.477,97 19,97 17,63 16,58

A (acc) EUR-H1 (coperto) 2,45% 11.494,27 10,23 9,37 8,84

A (acc) USD 2,45% 3.913.202,43 14,97 13,47 12,16

A (Ydis) GBP 2,45% 76.649,05 23,16 20,74 19,55

A (Qdis) USD 2,45% 951.176,42 14,33 12,89 11,64

C (acc) USD 3,03% 108.212,29 15,11 13,67 12,42

I (acc) EUR 1,39% 4.671.241,87 23,90 20,88 19,43

I (acc) USD 1,40% 571.745,79 17,90 15,93 14,23

N (acc) USD 2,95% 1.316.256,67 13,78 12,46 11,31

W (acc) EUR 1,46% 2.705.955,48 14,05 12,28 11,43

W (acc) GBP 1,46% 578.217,04 28,82 25,55 23,83

W (acc) USD 1,45% 461.319,61 19,07 16,98 15,18

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,42% 395,40 9,38 8,67 8,23

Y (Mdis) USD 0,08% 509.149,62 13,80 12,48 11,42

Y (Ydis) JPY 0,08% 1.466.791,53 1.848,63 1.506,45 1.293,25
      

Templeton Emerging Markets Sustainability Fund - USD 
A (acc) EUR 1,90% 105.141,71 9,98 9,93 9,80

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,90% 10.719,62 8,25 8,53 8,45

A (acc) USD 1,90% 16.341,56 9,11 9,24 8,76

A (Ydis) EUR 1,90% 9.613,51 9,98 9,93 9,80

A (Qdis) USD 1,90% 15.253,71 9,12 9,25 8,76

I (acc) EUR 0,99% 170.472,63 10,34 10,19 9,96

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,99% 8.530,97 8,53 8,75 8,59

I (acc) USD 0,99% 550.922,05 9,42 9,48 8,90

I (Ydis) EUR 0,99% 7.997,78 10,14 10,10 9,93

I (Ydis) USD 0,99% 9.375,00 9,27 9,41 8,87

N (acc) EUR 2,40% 8.887,33 9,80 9,80 9,72

N (acc) USD 2,40% 9.375,00 8,94 9,12 8,69

N (Ydis) EUR 2,40% 7.997,78 9,78 9,80 9,72

P1 (acc) EUR1 0,50% 95,37 10,50 10,30 –

P1 (acc) GBP1 0,50% 82,11 10,34 10,30 –

P1 (acc) USD1 0,50% 100,00 10,68 10,67 –
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Templeton Emerging Markets Sustainability Fund - USD (segue)
W (acc) CHF-H1 (coperto) 1,10% 9.213,00 8,27 8,70 8,60

W (acc) EUR 1,10% 427.448,47 10,29 10,16 9,94

W (acc) EUR-H1 (coperto) 1,10% 8.530,97 8,49 8,73 8,58

W (acc) GBP 1,10% 7.265,19 9,58 9,60 9,42

W (acc) GBP-H1 (coperto) 1,10% 7.749,54 8,84 8,95 8,70

W (acc) USD 1,10% 9.375,00 9,38 9,45 8,89

W (Ydis) EUR 1,10% 7.997,78 10,13 10,10 9,91

W (Ydis) USD 1,10% 9.375,00 9,26 9,40 8,86
      

Templeton Euroland Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,86% 3.392.189,26 27,69 24,39 20,36

A (acc) SGD 1,84% 308.222,82 10,51 9,40 7,74

A (acc) USD 1,84% 621.624,93 10,59 9,50 7,62

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,84% 25.820,73 13,31 11,54 9,28

A (Ydis) EUR 1,86% 330.507,84 22,34 19,76 16,53

A (Qdis) USD 1,84% 2.032.364,18 10,30 9,29 7,49

C (acc) USD-H1 (coperto) 2,38% 109,29 12,71 11,05 8,95

I (acc) EUR 0,85% 215.017,99 27,87 24,30 20,08

N (acc) EUR 2,61% 1.026.394,91 15,31 13,58 11,42

N (acc) USD-H1 (coperto) 2,55% 110,32 12,60 10,97 8,91

S (acc) EUR 0,75% 88,96 13,81 12,03 9,93

W (acc) EUR 0,90% 11.170,26 12,66 11,04 9,13

W (acc) USD 0,90% 1.847,92 12,40 11,02 8,76

W (acc) USD-H1 (coperto) 0,90% 5.126,69 14,40 12,35 9,84
      

Templeton European Opportunities Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,84% 2.969.350,22 15,08 14,31 13,40

A (acc) NOK-H1 (coperto) 1,84% 20.464,68 10,66 10,10 9,44

A (acc) SGD-H1 (coperto) 1,85% 114.674,45 13,96 13,25 12,15

A (acc) USD 1,85% 461.964,79 10,29 9,95 8,94

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,85% 149.232,71 12,73 11,88 10,71

A (Ydis) GBP 1,84% 8.670,91 15,97 15,47 14,57

I (acc) EUR 0,97% 87.886,99 31,84 29,95 27,79

N (acc) EUR 2,60% 1.472.324,10 12,61 12,05 11,37

N (acc) USD 2,60% 118.818,88 9,46 9,21 8,34

W (acc) EUR 1,06% 38.360,39 11,82 11,13 10,34
      

Templeton European Small-Mid Cap Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,91% 1.235.494,86 42,43 39,76 33,09

A (acc) USD 1,91% 257.465,66 45,46 43,41 34,69

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,83% 17.959,74 11,91 10,97 8,79

C (acc) USD-H1 (coperto) 2,41% 8.983,62 11,53 10,67 8,61

I (acc) EUR 1,08% 282.715,11 54,29 50,44 41,61

I (acc) USD 1,04% 537,66 57,63 54,55 43,21

I (acc) USD-H1 (coperto) 0,97% 79,52 15,82 14,48 11,52

N (acc) EUR 2,66% 187.794,44 37,11 35,03 29,37

N (acc) USD-H1 (coperto) 2,57% 108,67 11,37 10,55 8,54

W (acc) EUR 1,13% 256.619,16 19,13 17,78 14,68

X (acc) EUR 0,15% 77,37 16,84 15,51 12,67

Y (Mdis) EURΩ – – – 9,93 8,33
      

Templeton European Sustainability Improvers Fund – EUR1 
A (acc) EUR 1,99% 337.614,22 19,77 18,22 15,99

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,84% 161,37 10,13 9,79 8,80

A (Mdis) USD 1,87% 79.048,67 7,38 7,23 6,38

A (Mdis) USD-H1 (coperto) 1,84% 26.187,11 10,18 9,64 8,54

A (Ydis) EUR 1,99% 404.680,11 12,26 11,62 10,56

I (acc) EUR 0,85% 137.320,94 22,32 20,34 17,66

I (Qdis) EUR 0,98% 176,47 10,32 9,86 8,96

N (acc) EUR 2,74% 314.772,72 17,94 16,66 14,74

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,62% 805.422,88 15,26 13,86 11,62

W (Qdis) CHF-H1 (coperto) 1,02% 86,89 9,92 9,70 8,92
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Templeton European Sustainability Improvers Fund – EUR1 (segue)
Y (Mdis) EURΩ – – – 8,80 7,93
      

Templeton Frontier Markets Fund - USD 
A (acc) EUR 2,55% 2.564.934,58 30,62 24,37 23,45

A (acc) EUR-H1 (coperto) 2,55% 1.112.022,30 11,97 9,88 9,42

A (acc) SGD 2,55% 73.332,90 22,29 18,03 17,11

A (acc) USD 2,55% 2.471.338,72 24,03 19,49 18,01

A (Ydis) GBP 2,55% 84.309,73 29,56 24,00 23,14

A (Qdis) USD 2,55% 310.900,29 21,33 17,40 16,08

C (acc) USD 3,13% 2.464,57 20,75 16,92 15,73

I (acc) EUR 1,46% 724.411,28 36,23 28,52 27,15

I (acc) USD 1,47% 246.694,15 28,48 22,85 20,88

I (Ydis) GBP 1,51% 14.808,17 29,97 24,47 23,52

N (acc) EUR 3,05% 503.146,81 28,31 22,64 21,90

N (acc) EUR-H1 (coperto) 3,05% 1.108.670,48 17,40 14,44 13,85

N (acc) PLN-H1 (coperto) 3,04% 1.351.899,62 15,06 12,20 11,12

W (acc) EUR 1,55% 569.367,07 18,25 14,38 13,70

W (acc) GBP 1,55% 347.623,22 22,56 18,03 17,21

W (acc) USD 1,55% 229.832,30 19,02 15,27 13,97

X (acc) USD 0,30% 101,06 20,58 16,32 14,72

Y (acc) EUR* 0,10% 226.493,67 10,26 – –

Z (acc) GBP 2,05% 1.621,20 21,47 17,26 16,56

Z (Ydis) EUR-H1 (coperto) 2,05% 880,00 10,89 9,08 8,62
      

Templeton Global Balanced Fund - USD 
A (acc) EUR 1,66% 945.572,61 34,54 31,34 30,15

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,66% 219.823,93 20,64 19,46 18,76

A (acc) SGD 1,66% 2.101.048,46 14,26 13,15 12,48

A (acc) USD 1,66% 3.047.091,27 36,97 34,19 31,58

A (Qdis) USD 1,66% 7.937.323,63 23,55 22,43 21,43

AS (acc) SGD 1,55% 5.037.662,26 13,60 12,53 11,88

C (Qdis) USD 2,23% 531.921,81 13,14 12,58 12,09

F (Qdis) USD 2,65% 182.523,60 10,79 10,38 10,02

I (Ydis) USD 0,84% 4.430,37 14,20 13,41 12,61

N (acc) EUR 2,15% 1.434.431,82 23,34 21,29 20,58

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,15% 422.257,87 10,30 9,76 9,46

W (acc) EUR 0,88% 404.366,17 13,62 12,27 11,71

W (acc) GBP-H1 (coperto) 0,88% 155.504,87 12,06 11,12 10,50

W (acc) USD 0,88% 1.049.614,36 14,46 13,27 12,17

X (Ydis) USDΩ – – – 10,71 10,01

Z (acc) USD 1,15% 319.104,45 13,27 12,21 11,22
      

Templeton Global Bond (Euro) Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,52% 2.120.558,14 12,47 12,34 12,12

A (acc) USD 1,51% 29.430,00 7,56 7,63 7,20

A (Ydis) EUR 1,51% 1.292.362,31 5,73 5,91 6,19

I (acc) EUR 0,75% 42.160,11 13,47 13,23 12,90

N (acc) EUR 2,21% 592.343,28 10,78 10,74 10,63

N (Ydis) EUR 2,10% 200,00 5,55 5,71 5,98

W (acc) EUR 0,80% 111.324,34 8,93 8,78 8,57

X (acc) EUR 0,15% 193,69 8,55 8,35 8,10
      

Templeton Global Bond Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,37% 896.852,87 8,58 9,49 9,91

A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,37% 6.179.959,85 89,49 94,49 93,09

A (acc) EUR 1,37% 10.928.284,58 22,86 23,76 24,71

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,37% 7.417.422,16 14,87 16,06 16,62

A (acc) HKD 1,36% 1.675.146,73 10,91 11,60 11,60

A (acc) NOK-H1 (coperto) 1,37% 834.465,29 10,48 11,29 11,64

A (acc) SEK-H1 (coperto) 1,37% 2.025.079,59 9,34 10,12 10,50

A (acc) USD 1,37% 13.885.723,64 24,49 25,93 25,89

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,37% 2.572.613,22 5,81 6,58 7,07

A (Mdis) CAD-H1 (coperto) 1,37% 158.688,88 5,37 6,03 6,39

A (Mdis) EUR 1,37% 14.454.132,69 9,96 10,88 11,87

A (Mdis) EUR-H1 (coperto) 1,37% 7.426.115,15 5,76 6,54 7,10
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Templeton Global Bond Fund - USD (segue)
A (Mdis) GBP 1,37% 794.770,15 8,45 9,36 10,23

A (Mdis) GBP-H1 (coperto) 1,37% 1.137.190,98 5,02 5,61 6,02

A (Mdis) HKD 1,37% 13.766.914,53 5,82 6,49 6,81

A (Mdis) RMB-H1 (coperto) 1,36% 169.424,20 62,63 71,51 76,88

A (Mdis) SGD 1,37% 3.598.152,18 6,26 6,95 7,48

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,37% 4.972.248,15 6,23 7,07 7,52

A (Mdis) USD 1,37% 89.224.983,71 10,67 11,87 12,43

A (Ydis) CHF-H1 (coperto) 1,37% 212.331,45 4,50 5,20 5,78

A (Ydis) EUR 1,37% 9.344.208,89 10,32 11,21 12,38

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,37% 12.844.401,57 4,65 5,25 5,80

AX (acc) USD 1,57% 3.348.087,85 18,16 19,27 19,28

B (Mdis) USDΩ – – – 11,07 11,63

C (acc) USD 2,15% 253.229,54 7,70 8,22 8,27

C (Mdis) USD 2,15% 3.921.490,22 7,62 8,54 9,02

F (Mdis) USD 2,37% 498.988,50 5,20 5,84 6,18

I (acc) CHF-H1 (coperto) 0,82% 4.966.975,18 8,74 9,61 9,98

I (acc) EUR 0,83% 1.290.958,41 19,79 20,45 21,15

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,81% 1.693.107,09 13,10 14,07 14,48

I (acc) NOK-H1 (coperto) 0,84% 1.664.489,39 8,37 8,96 9,19

I (acc) USD 0,82% 3.085.817,28 21,34 22,47 22,31

I (Mdis) EUR 0,76% 855,00 8,83 9,59 10,31

I (Mdis) GBP 0,85% 284.802,10 8,25 9,09 9,88

I (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,85% 258.356,07 5,78 6,44 6,87

I (Mdis) JPY 0,82% 2.288.517,09 1.087,77 1.079,75 1.057,97

I (Mdis) JPY-H1 (coperto) 0,81% 1.276.052,55 458,92 541,46 596,13

I (Ydis) EUR 1,07% 7.100,00 9,47 10,26 11,27

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,90% 103.159,59 4,93 5,54 6,10

N (acc) EUR 2,07% 1.938.066,75 20,94 21,92 22,95

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,07% 2.618.999,05 13,65 14,85 15,48

N (acc) HUF 2,07% 952.754,56 156,90 155,01 172,79

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,06% 1.844.503,54 11,42 12,16 12,01

N (acc) USD 2,07% 2.784.498,31 22,42 23,91 24,04

N (Mdis) EUR-H1 (coperto) 2,07% 5.272.373,35 6,29 7,20 7,87

N (Mdis) USD 2,07% 2.353.966,40 5,36 6,00 6,33

N (Ydis) EUR-H1 (coperto) 2,07% 1.810.557,95 4,39 4,99 5,55

S (acc) EUR-H1 (coperto) 0,54% 2.577,45 7,52 8,05 8,31

S (Mdis) EUR 0,54% 254,01 6,06 6,56 7,10

W (acc) CHF-H1 (coperto) 0,87% 104.897,94 7,05 7,76 8,06

W (acc) EUR 0,87% 514.633,92 11,03 11,40 11,80

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,86% 108.947,02 8,51 9,16 9,42

W (acc) USD 0,87% 2.265.926,77 10,17 10,71 10,64

W (Mdis) EUR 0,88% 215.764,28 6,77 7,35 7,98

W (Mdis) GBP 0,87% 1.190.383,70 7,23 7,97 8,67

W (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,88% 328.759,21 5,46 6,08 6,49

W (Mdis) USD 0,87% 1.448.426,92 5,23 5,79 6,03

W (Ydis) CHF-H1 (con copertura)Ω – – – 6,10 6,74

W (Ydis) EUR 0,87% 620.410,68 6,99 7,56 8,30

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,88% 90.160,20 4,45 5,00 5,50

X (acc) EUR 0,15% 77,36 12,48 12,80 13,16

X (acc) EUR-H1 (coperto) 0,15% 115,62 8,52 9,07 9,27

X (acc) USD 0,27% 626.478,20 9,37 9,81 9,69

Y (Mdis) USDΩ – – – 7,39 7,64

Z (acc) EUR 1,07% 56.096,32 13,38 13,86 14,37

Z (acc) USD 1,07% 617.609,06 11,11 11,73 11,68

Z (Mdis) GBP-H1 (coperto) 1,07% 16.151,62 5,38 6,00 6,41

Z (Mdis) USD 1,07% 320.367,04 5,54 6,15 6,42

Z (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,07% 19.484,35 4,79 5,38 5,93
      

Templeton Global Climate Change Fund - EUR 
A (acc) CZK-H1 (coperto) 1,81% 100.443,93 133,98 124,60 96,77
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Costi 
totali 

al 30 giugno 
2024 

(vedere nota 26)

Azioni in 
circolazione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2024

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2023

Valore 
patrimoniale 

netto per azione 

al 30 giugno  
2022

Templeton Global Climate Change Fund - EUR (segue)
A (acc) EUR 1,81% 3.002.933,75 35,56 33,83 27,55

A (acc) USD-H1 (coperto) 1,82% 1.913.591,01 18,85 17,65 13,85

A (Ydis) EUR 1,81% 23.414.905,56 31,28 29,88 24,33

F (acc) USD-H1 (con copertura) 2,81% 92.741,93 11,43 10,79 –

I (acc) EUR 0,85% 6.373.032,25 37,45 35,28 28,45

I (acc) USD-H1 (coperto) 0,85% 1.684.662,10 12,31 11,41 8,86

N (acc) EUR 2,56% 1.052.202,54 27,47 26,32 21,60

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,56% 2.555.801,02 13,01 12,18 9,51

S (acc) EUR 0,65% 8.625.009,54 10,86 10,21 –

S (acc) USD 0,65% 100,00 11,84 11,35 –

W (acc) EUR 0,90% 1.499.917,16 23,33 21,99 17,75

W (acc) GBP 0,90% 747.211,79 11,63 11,13 9,01

Z (acc) EUR 1,20% 830.372,48 20,99 19,85 15,98
      

Templeton Global Equity Income Fund - USD 
A (acc) EUR 1,60% 126.887,37 21,52 18,73 17,34

A (acc) USD 1,60% 686.322,89 18,32 16,25 14,45

A (Mdis) RMB-H1 (coperto) 1,80% 72,36 108,99 101,54 95,04

A (Mdis) SGD 1,90% 1.768.061,86 6,55 5,94 5,56

A (Mdis) USD 1,60% 3.045.585,42 10,22 9,26 8,42

AS (Mdis) SGD 1,75% 888.640,92 10,41 9,42 8,81

B (Qdis) USDΩ – – – 8,07 7,36

N (Mdis) USD 2,57% 23.446,40 8,84 8,09 7,43

Y (Mdis) USDΩ – – – 13,67 11,96
      

Templeton Global Fund - USD 
A (acc) HKD 1,82% 96.946,63 18,60 17,28 15,19

A (acc) SGD 1,82% 1.111.632,11 11,59 10,69 9,65

A (acc) USD 1,82% 1.851.894,17 45,47 42,08 36,96

A (Qdis) USD 1,82% 11.893.327,68 39,57 36,62 32,16

AS (acc) SGD 1,72% 603.030,70 12,01 11,08 9,98

C (acc) USD 2,40% 218.038,75 24,67 22,96 20,28

I (acc) USD 0,85% 124.867,32 28,40 26,02 22,63

N (acc) USD 2,57% 432.826,11 27,50 25,64 22,69

W (Ydis) USD 0,90% 54.845,10 12,73 11,81 10,34

X (Ydis) USDΩ – – – 10,31 9,04

Z (acc) USD 1,20% 52.999,71 12,64 11,63 10,15
      

Templeton Global High Yield Fund - USD 
A (acc) EUR 1,79% 608.043,38 15,13 13,70 13,16

A (acc) USD 1,78% 307.672,00 16,20 14,94 13,78

A (Mdis) EUR 1,79% 7.252.866,28 5,15 5,04 5,21

A (Mdis) USD 1,77% 3.017.562,09 5,51 5,49 5,46

F (Mdis) USD 2,71% 899.260,37 7,18 7,20 7,22

I (acc) EUR 1,00% 83.205,26 17,23 15,48 14,75

N (acc) EUR 2,28% 616.074,09 13,88 12,63 12,19
      

Templeton Global Income Fund - USD 
A (acc) EUR 1,73% 2.782.063,94 22,73 20,86 19,91

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,66% 141.357,61 8,77 8,36 7,97

A (acc) USD 1,73% 1.474.838,25 19,35 18,10 16,59

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,66% 3.553,42 6,61 6,63 6,45

A (Qdis) EUR-H1 (coperto) 1,66% 171.545,58 5,96 5,95 5,93

A (Qdis) HKD 1,73% 1.295.487,02 8,83 8,69 8,31

A (Qdis) USD 1,73% 2.293.498,24 10,17 9,96 9,51

C (acc) USD 2,29% 37.027,91 9,54 8,97 8,27

C (Qdis) USD 2,31% 827.513,69 9,60 9,47 9,09

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,88% 4.524,10 9,43 8,92 8,50

I (acc) USD 0,93% 320.298,25 22,23 20,63 18,75

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,20% 93.893,88 8,10 7,77 7,45

N (acc) USD 2,23% 1.959.130,17 17,59 16,54 15,23

N (Qdis) EUR-H1 (coperto) 2,20% 540.764,05 5,70 5,72 5,72

S (acc) USD 0,68% 105,26 11,58 10,70 9,70

W (acc) EUR 0,91% 792,33 10,42 9,49 8,98

W (acc) USD 0,91% 63.053,90 10,52 9,76 8,87
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Templeton Global Income Fund - USD (segue)
Z (acc) USD 1,05% 113.188,78 16,16 15,01 13,66
      

Templeton Global Smaller Companies Fund - USD 
A (acc) USD 1,87% 668.496,92 51,47 48,14 42,96

A (Qdis) USD 1,87% 1.262.631,83 48,58 45,44 40,55

I (acc) USD 1,10% 6.864,63 25,10 23,30 20,62

N (acc) USD 2,62% 97.887,73 31,97 30,13 27,08
      

Templeton Global Total Return Fund - USD 
A (acc) CHF-H1 (coperto) 1,39% 1.158.315,29 9,11 9,58 9,93

A (acc) EUR 1,39% 5.864.260,50 21,86 21,58 22,25

A (acc) EUR-H1 (coperto) 1,39% 5.555.478,83 14,00 14,37 14,80

A (acc) HKD 1,39% 1.496.714,97 11,32 11,43 11,33

A (acc) NOK-H1 (coperto) 1,39% 410.158,39 7,54 7,72 7,95

A (acc) PLN-H1 (coperto) 1,39% 666.850,05 68,75 69,03 67,56

A (acc) SEK-H1 (coperto) 1,39% 3.101.881,97 8,49 8,74 9,03

A (acc) USD 1,39% 16.741.079,28 23,42 23,57 23,33

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) 1,39% 8.668.623,53 4,69 5,14 5,58

A (Mdis) CHF-H1 (coperto)* 1,36% 83,72 9,28 – –

A (Mdis) EUR 1,39% 12.129.437,20 6,94 7,33 8,04

A (Mdis) EUR-H1 (coperto) 1,39% 13.440.157,66 3,97 4,36 4,78

A (Mdis) GBP 1,39% 905.941,38 5,88 6,30 6,92

A (Mdis) GBP-H1 (coperto) 1,39% 4.560.345,29 3,33 3,61 3,90

A (Mdis) HKD 1,39% 134.292.234,49 4,88 5,27 5,56

A (Mdis) JPY-H1 (coperto)* 1,36% 157,12 909,84 – –

A (Mdis) RMB-H1 (coperto) 1,39% 500.156,27 50,87 56,14 60,78

A (Mdis) SGD 1,39% 5.738.431,74 5,11 5,48 5,93

A (Mdis) SGD-H1 (coperto) 1,39% 15.444.220,83 4,56 5,01 5,36

A (Mdis) USD 1,39% 49.177.826,12 7,43 7,98 8,40

A (Ydis) CHF-H1 (coperto) 1,39% 696.261,78 3,67 4,08 4,63

A (Ydis) EUR 1,39% 9.473.251,89 7,19 7,54 8,47

A (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,39% 6.995.731,28 3,85 4,19 4,75

B (Mdis) USDΩ – – – 7,06 7,52

C (acc) USD 2,17% 65.696,29 7,19 7,29 7,27

C (Mdis) USD 2,16% 3.968.980,70 6,14 6,66 7,07

F (Mdis) USD 2,38% 112.679,98 5,59 6,07 6,45

I (acc) CHF-H1 (coperto) 0,85% 184.497,00 8,49 8,87 9,16

I (acc) EUR 0,84% 454.847,55 21,77 21,39 21,93

I (acc) EUR-H1 (coperto) 0,84% 451.455,22 13,48 13,76 14,10

I (acc) USD 0,83% 6.242.015,59 23,30 23,32 22,96

I (Mdis) EUR 0,88% 72.753,27 7,14 7,50 8,18

I (Mdis) GBP 0,84% 305.817,20 7,20 7,66 8,37

I (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,84% 281.733,24 4,96 5,33 5,73

I (Mdis) JPY 0,80% 295,65 893,13 856,72 843,52

I (Mdis) JPY-H1 (coperto) 0,81% 368,56 357,77 408,61 453,18

I (Mdis) USD 0,69% 239,42 6,17 6,59 6,89

I (Qdis) USD 0,85% 59.161,53 4,99 5,32 5,60

I (Ydis) EUR 0,89% 76.779,02 7,55 7,87 8,79

I (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,83% 7.351.715,66 4,07 4,40 4,95

N (acc) EUR 2,08% 2.199.858,13 18,89 18,78 19,50

N (acc) EUR-H1 (coperto) 2,08% 3.844.723,59 12,08 12,48 12,94

N (acc) HUF 2,08% 1.454.121,14 159,90 150,05 165,79

N (acc) USD 2,09% 2.683.953,96 20,25 20,52 20,45

N (Mdis) EUR-H1 (coperto) 2,09% 10.411.961,80 4,41 4,87 5,37

N (Mdis) USD 2,09% 433.299,92 3,66 3,96 4,20

N (Ydis) EUR-H1 (coperto) 2,08% 1.632.298,85 3,62 3,97 4,53

S (acc) CHF-H1 (coperto) 0,54% 24.577,20 6,91 7,20 7,41

S (acc) EUR 0,54% 180,89 8,37 8,20 8,38

S (acc) EUR-H1 (coperto) 0,54% 4.783,34 7,44 7,57 7,73

S (acc) USD 0,54% 27.549,62 8,93 8,91 8,75

S (Mdis) EUR 0,54% 798,72 5,97 6,26 6,80
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Templeton Global Total Return Fund - USD (segue)
S (Mdis) GBPΩ – – – 4,37 4,76

S (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,54% 5.889,95 5,34 5,73 6,18

S (Mdis) USD 0,54% 100.000,00 5,71 6,09 6,36

S (Ydis) USD 0,54% 2.049.000,00 4,49 4,75 5,07

W (acc) CHF-H1 (coperto) 0,89% 19.680,46 6,60 6,90 7,12

W (acc) EUR 0,88% 215.602,39 10,81 10,62 10,90

W (acc) EUR-H1 (coperto) 0,89% 144.553,12 8,26 8,43 8,64

W (acc) GBP-H1 (coperto) 0,89% 76.975,55 7,68 7,73 7,83

W (acc) PLN-H1 (coperto) 0,87% 55,26 77,83 77,45 75,45

W (acc) USD 0,89% 802.946,82 9,94 9,95 9,80

W (Mdis) EUR 0,90% 121.819,02 5,46 5,73 6,24

W (Mdis) GBP 0,89% 448.592,90 5,91 6,30 6,88

W (Mdis) GBP-H1 (coperto) 0,89% 259.018,69 3,80 4,10 4,41

W (Mdis) USD 0,89% 971.347,34 4,19 4,48 4,70

W (Ydis) CHF-H1 (coperto) 0,87% 143,60 4,44 4,87 5,50

W (Ydis) EUR 0,88% 2.080,94 5,58 5,82 6,50

W (Ydis) EUR-H1 (coperto) 0,85% 2.897,00 4,47 4,84 5,45

X (Ydis) USDΩ – – – 5,42 5,77

Y (Mdis) USDΩ – – – 6,00 6,23

Z (acc) USD 1,09% 104.333,44 11,50 11,54 11,39

Z (Mdis) GBP-H1 (coperto) 1,09% 6.660,61 4,33 4,67 5,04

Z (Mdis) USD 1,09% 314.479,95 4,57 4,90 5,14

Z (Ydis) EUR-H1 (coperto) 1,09% 71.512,64 3,94 4,28 4,83
      

Templeton Global Total Return II Fund - USDΩ 
A (acc) HKD – – – 8,87 8,61

A (acc) USD – – – 8,77 8,50

A (Mdis) AUD-H1 (coperto) – – – 8,40 8,39

A (Mdis) EUR – – – 9,00 9,08

A (Mdis) EUR-H1 (coperto) – – – 8,22 8,28

A (Mdis) GBP-H1 (coperto) – – – 8,47 8,42

A (Mdis) HKD – – – 8,87 8,61

A (Mdis) USD – – – 8,77 8,50
      

Templeton Growth (Euro) Fund - EUR 
A (acc) EUR 1,81% 318.182.772,73 22,35 19,43 17,45

A (acc) USD 1,81% 10.217.519,55 23,96 21,23 18,30

A (Ydis) EUR 1,81% 10.487.701,66 22,07 19,19 17,23

A (Qdis) USD 1,81% 965.610,62 23,59 20,89 18,01

I (acc) EUR 0,96% 686.722,08 27,13 23,39 20,82

I (Ydis) EUR 0,94% 3.400,00 21,05 18,27 16,34

N (acc) EUR 2,56% 1.153.218,03 18,59 16,28 14,73

W (acc) EUR 1,01% 202.183,56 13,30 11,47 10,22

W (acc) USD 1,00% 1.652,89 13,44 11,81 10,10

W (Ydis) EUR 1,01% 6.400,00 12,40 10,76 9,62
      

Templeton Latin America Fund - USD 
A (acc) EUR 2,24% 670.961,45 8,59 9,44 7,76

A (acc) SGD 2,24% 1.209.665,47 6,54 7,30 5,93

A (acc) USD 2,24% 1.117.805,77 59,18 66,22 52,31

A (Ydis) EUR 2,24% 175.873,96 41,87 48,44 42,60

A (Ydis) GBP 2,24% 11.097,90 35,62 41,81 36,84

A (Qdis) USD 2,24% 9.126.081,88 44,84 52,86 44,58

C (acc) USD 2,82% 68.252,97 10,92 12,29 9,76

I (acc) USD 1,27% 1.208.626,45 20,54 22,76 17,80

I (Ydis) EUR-H2 (coperto) 1,27% 4.257.131,24 6,14 6,91 6,97

N (acc) PLN-H1 (coperto) 2,75% 1.584.697,42 6,72 7,58 5,94

N (acc) USD 2,74% 291.986,38 29,25 32,89 26,11

W (acc) GBP 1,31% 283.621,40 10,82 11,94 9,75

W (acc) USD 1,31% 592.425,30 7,69 8,53 6,67

X (acc) USD 0,25% 90,68 10,61 11,65 9,02
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Templeton Latin America Fund - USD (segue)
Z (acc) GBP 1,70% 384,67 10,34 11,47 9,41
      

* Questo Comparto/questa classe di azioni è stata lanciato/a durante l'esercizio.
Ω Questo Comparto/questa classe di azioni è stato/a chiuso/a durante l’esercizio.
# Questa classe di azioni è stata liquidata il 12 gennaio 2024 e lanciata nuovamente il 19 aprile 2024.
1 Fare riferimento alla Nota 1 per gli eventi relativi al comparto.
2 Proventi ottenuti dalla vendita di titoli non registrati effettuata nel periodo attuale e considerati di valore pari a zero nell’ultimo esercizio finanziario, il che ha portato ad un enorme aumento del NAV 
al 28 giugno 2024.

Il NAV per azione esposto è al 28 giugno 2024, ultima valutazione dell’esercizio finanziario.
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Note integrative al bilancio
Per l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024

Nota 1 - La Società

Franklin Templeton Investment Funds (“FTIF” o la “Società”) è un organismo di investimento collettivo ai sensi della Parte I 

della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di organismi di investimento collettivo e si qualifica come société 
d’investissement à capital variable (società d’investimento a capitale variabile). La Società è stata costituita in Lussemburgo 

in data 6 novembre 1990 per una durata indeterminata. Alla data di redazione della presente relazione erano disponibili 81 

comparti della Società (i “Comparti”). In futuro il Consiglio di Amministrazione della Società può autorizzare la creazione di 

ulteriori comparti con diversi obiettivi d’investimento.

La Società mira a fornire agli investitori una serie di Comparti che investono in una vasta gamma di valori mobiliari e altre 

attività ammesse su scala internazionale e presentano un ventaglio di obiettivi d’investimento diversificati, inclusi crescita del 
capitale e reddito. L’obiettivo generale della Società consiste nel cercare di minimizzare l’esposizione degli investimenti tramite 

la diversificazione, e fornire ai detentori di azioni il beneficio di un portafoglio gestito da Franklin Templeton secondo i suoi metodi 
di selezione degli investimenti, il cui successo è stato comprovato nel tempo.

Chiusure di Comparti

Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 15 aprile 2024 ed è 
stato chiuso con NAV finale il 29 aprile 2024. La liquidità residua presso banche è pari a 43.561 dollari USA al 30 giugno 2024. 
Attualmente la Società di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin European Income Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 6 novembre 2020 ed è stato chiuso con NAV 
finale il 13 novembre 2020. La liquidità residua presso banche è pari a 7.578 EUR al 30 giugno 2024. Attualmente la Società di 
gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin Global Aggregate Bond Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 15 gennaio 2024 ed è stato chiuso con NAV 
finale il 25 gennaio 2024. La liquidità residua presso banche è pari a 31.591 dollari USA al 30 giugno 2024.Attualmente la Società 
di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione. 

Franklin Global Managed Income Fund è stato messo in liquidazione con effetto a decorrere dal 5 giugno 2023 ed è stato chiuso 
con un NAV finale il 12 giugno 2023. La liquidità residua presso banche è pari a 2.696 EUR al 30 giugno 2024. Attualmente la 
Società di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin Global Small-Mid Cap Fund è stato messo in liquidazione con effetto dall’11 gennaio 2021 ed è stato chiuso con NAV 
finale il 18 gennaio 2021. La liquidità residua presso banche è pari a 226.735 dollari USA al 30 giugno 2024. Attualmente la 
Società di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin K2 Long Short Credit Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 30 aprile 2021 ed è stato chiuso con NAV finale 
il 14 maggio 2021. La liquidità residua presso banche è pari a 115.165 dollari USA al 30 giugno 2024. Attualmente la Società di 
gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin NextStep Dynamic Growth Fund è stato messo in liquidazione con effetto a decorrere dal 27 novembre 2023 ed è 
stato chiuso con NAV finale il 5 dicembre 2023. La liquidità residua presso banche è pari a 8.567 dollari USA al 30 giugno 2024. 
Attualmente la Società di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin NextStep Stable Growth Fund è stato messo in liquidazione con effetto a decorrere dal 27 novembre 2023 ed è stato 
chiuso con NAV finale il 5 dicembre 2023. La liquidità residua presso banche è pari a 11.160 dollari USA al 30 giugno 2024. 
Attualmente la Società di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Franklin Systematic Style Premia Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 4 novembre 2022 ed è stato chiuso con 
NAV finale il 14 novembre 2022. La liquidità residua presso banche è pari a 1.892 dollari USA al 30 giugno 2024. Attualmente la 
Società di gestione monitora la liquidità che sarà utilizzata per coprire i costi connessi alla liquidazione.

Templeton Global Total Return II Fund è stato messo in liquidazione con effetto dal 25 settembre 2023 e sarà chiuso con NAV 
finale il 9 ottobre 2023. L’importo residuo dei debiti bancari è pari a USD 42 al 30 giugno 2024 e gli eventuali ulteriori costi di 
liquidazione comprensivi di questi debiti saranno a carico della società di gestione.
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Al 30 giugno 2024, i saldi di cassa di cui sopra erano ancora aperti e i Comparti non avevano Azionisti. I conti di liquidità saranno 
chiusi non appena saranno state pagate tutte le fatture. Qualora rimanga contante, l’importo verrà distribuito agli Azionisti che 
avevano ancora investito alla chiusura.

Cambiamenti dei nomi di Comparti e Classi di Azioni

 - Franklin UK Equity Income Fund è stato rinominato Martin Currie UK Equity Income Fund con effetto dal 29 dicembre 2023.

 - Templeton European Dividend Fund è stato rinominato Templeton European Sustainability Improvers Fund con effetto dal 25 
marzo 2024.

Con effetto dal 21 marzo 2024 sono state rinominate le Classi di azioni indicate di seguito: 

 - Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund: la Classe di azioni è stata rinominata da EB (acc) USD a P1 
(acc) USD.

 - Franklin Euro Short Duration Bond Fund: la Classe di azioni è stata rinominata da EB (acc) EUR a P2 (acc) EUR e da EB 
(Qdis) EUR a P2 (Qdis) EUR. 

 - Franklin Sealand China A-Shares Fund: la Classe di azioni è stata rinominata da EB (acc) EUR a P1 (acc) EUR, da EB (acc) 
USD a P1 (acc) USD e da EB (Ydis) USD a P1 (Ydis) USD.

 - Martin Currie UK Equity Income Fund: la Classe di azioni è stata rinominata da EB (Qdis) GBP a P2 (Qdis) GBP e da EB (Qdis) 
USD a P2 (Qdis) USD.

 - Templeton Emerging Markets Sustainability Fund: la Classe di azioni è stata rinominata da EB (acc) EUR a P1 (acc) EUR, da 
EB (acc) GBP a P1 (acc) GBP e da EB (acc) USD a P1 (acc) USD. 

Nota 2 - Principali criteri contabili 

(a) Indicazioni generali

Il bilancio d’esercizio viene preparato in conformità con le disposizioni del Granducato del Lussemburgo in materia di fondi 

d’investimento, con il principio di continuità aziendale come base contabile, eccetto che per  Franklin NextStep Balanced Growth 
Fund, che è stato incorporato con effetto dal 16 agosto 2024. Pertanto, il bilancio di questo comparto è stato redatto secondo il 
presupposto della liquidazione. L’applicazione del principio contabile della non continuità aziendale non si è tradotta in correzioni 

sostanziali del valore patrimoniale netto pubblicato dei comparti.

(b) Investimento in titoli

I titoli quotati in una borsa valori o negoziati in qualsiasi altro mercato organizzato sono valutati all’ultimo prezzo disponibile nella 

borsa valori o nel mercato che di norma costituisce il mercato principale per ciascun titolo, mentre i titoli negoziati over-the-counter 
sono valutati nel modo più prossimo possibile a quello dei titoli quotati.

I titoli non quotati in alcuna borsa valori né negoziati in alcun mercato organizzato sono valutati all’ultimo prezzo disponibile 
ovvero, se tale prezzo non è rappresentativo del loro valore equo, sono valutati con prudenza e in buona fede sulla base dei 
rispettivi prezzi di vendita ragionevolmente prevedibili.

In conformità alle clausole del presente prospetto, per proteggere gli interessi degli azionisti della Società contro le pratiche di 
market timing può essere implementata una valutazione equa del livello di mercato, dato che chi pratica attività di market timing 
può cercare di sfruttare i possibili ritardi tra il cambiamento di valore delle partecipazioni in portafoglio di un Comparto e il Valore 

Patrimoniale Netto delle Azioni del Comparto in riferimento a Comparti che detengono investimenti significativi in titoli esteri, dal 
momento che alcuni mercati esteri chiudono diverse ore prima di quelli negli Stati Uniti e a Comparti che detengono investimenti 
significativi in titoli small cap, obbligazioni ad alto rendimento (“junk”) e altri tipi di investimenti non frequentemente negoziabili.

Nota 1 - La Società (segue)

Chiusure di Comparti (segue)
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Attualmente i direttori della Società adottano vari metodi per ridurre il rischio di market timing. Al 30 giugno 2024 la valutazione 
equa del livello di mercato è stata applicata ai seguenti Comparti:

Franklin Biotechnology Discovery Fund

Franklin Disruptive Commerce Fund

Franklin Diversified Balanced Fund
Franklin Diversified Conservative Fund
Franklin Diversified Dynamic Fund
Franklin Euro Government Bond Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund

Franklin European Total Return Fund
Franklin Genomic Advancements Fund

Franklin Global Fundamental Strategies Fund

Franklin Global Growth Fund

Franklin Global Income Fund

Franklin Global Multi-Asset Income Fund

Franklin Global Real Estate Fund
Franklin Gold and Precious Metals Fund

Franklin Income Fund

Franklin India Fund

Franklin Innovation Fund

Franklin Intelligent Machines Fund

Franklin Japan Fund

Franklin K2 Alternative Strategies Fund

Franklin MENA Fund

Franklin Mutual European Fund

Franklin Mutual Global Discovery Fund

Franklin Natural Resources Fund
Franklin NextStep Balanced Growth Fund

Franklin NextStep Conservative Fund

Franklin NextStep Growth Fund

Franklin NextStep Moderate Fund

Franklin Sealand China A-Shares Fund

Franklin Technology Fund

Martin Currie UK Equity Income Fund
Templeton All China Equity Fund

Templeton Asia Equity Total Return Fund
Templeton Asian Growth Fund

Templeton Asian Smaller Companies Fund

Templeton BRIC Fund
Templeton China A-Shares Fund

Templeton China Fund

Templeton Eastern Europe Fund

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund

Templeton Emerging Markets Fund

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund

Templeton Emerging Markets Sustainability Fund

Templeton Euroland Fund

Templeton European Opportunities Fund

Templeton European Small-Mid Cap Fund

Templeton European Sustainability Improvers Fund

Templeton Frontier Markets Fund

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)
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Templeton Global Balanced Fund

Templeton Global Climate Change Fund

Templeton Global Equity Income Fund

Templeton Global Fund

Templeton Global Income Fund

Templeton Global Smaller Companies Fund

Templeton Growth (Euro) Fund

La Società adotta procedure volte a stabilire il valore equo di singoli titoli e altre attività i cui prezzi di mercato non sono immediatamente 

disponibili o che potrebbero essere quotate in maniera non afÏdabile. In simili circostanze, il prezzo di tali investimenti sarà adeguato 
conformemente alle procedure adottate, come stabilito dal Consiglio di amministrazione o sotto la sua direzione.
 

Durante l’esercizio contabile in esame, gli utili e le perdite su titoli d’investimento venduti sono stati calcolati in base al costo 
medio per tutti i comparti ad eccezione del Franklin High Yield Fund, del Franklin Income Fund, del Franklin U.S. Government 
Fund, del Templeton Asian Bond Fund e del Templeton BRIC Fund per cui sono stati calcolati su base FIFO.

Durante l’esercizio contabile in esame gli sconti e i premi sono stati ammortizzati e rilevati fra i ricavi nel corso dell’anno fino alla 
scadenza.

Per i titoli garantiti da ipoteca o simili con riduzioni di debito programmate, i comparti registrano le stime, basate sui dati storici, 
delle riduzioni di debito anticipate. Tali stime sono contabilizzate come riduzione o aumento delle partecipazioni correlate 

secondo quanto risulta dal Prospetto degli investimenti e sono incluse nelle relative plusvalenze/minusvalenze non realizzate 

sugli investimenti riportate nel “Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”.

Gli strumenti del marcato monetario sono valutati al valore di mercato. 

Il 24 febbraio 2022, la Russia ha avviato operazioni militari nel territorio sovrano dell’Ucraina. L’attuale incertezza politica e finanziaria 
intorno alla Russia e all’Ucraina ha accresciuto la volatilità di mercato e il rischio economico connesso all’investimento in titoli in 
queste nazioni e negli altri Paesi colpiti della regione. A causa delle sanzioni, delle azioni delle autorità, degli sviluppi nella stessa 
Ucraina e di altre circostanze, il Gestore continua a monitorare l’impatto sulle valutazioni e sulla liquidità e adotterà tutte le potenziali 
azioni del caso, in linea con le politiche e le procedure del Fondo. I titoli azionari russi sono valutati a zero al 30 giugno 2024.

Di seguito è riportata una sintesi dell’esposizione all’interno dei comparti (l’esposizione è limitata alle posizioni non azionarie, 
poiché le azioni sono associate a una valutazione equa pari a zero):

Fondo Al

%  

Ucraina

%  

Russia

% 

Bielorussia

% esposizione 

totale

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund 30/06/2024 1,16% 0,00% 0,35% 1,51%
Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund 30/06/2024 0,59% 0,04% 0,78% 1,41%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 30/06/2024 0,49% 0,00% 0,00% 0,49%

(c) Contratti a termine in valuta

I contratti a termine in valuta sono valutati in base al cambio a termine applicabile alla data del “Prospetto del patrimonio netto” 

per il periodo residuo fino alla scadenza. Gli utili o le perdite risultanti da contratti di cambio a termine esteri sono rilevati nel 
“Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”.

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)
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(d) Contratti finanziari future
La Società può stipulare contratti finanziari su future per trarre vantaggio dall’esposizione a variazioni di mercato. Un contratto 
finanziario su futures è un accordo fra due parti per acquistare o vendere un titolo ad un determinato prezzo ad una data futura. 
I necessari depositi in contanti o titoli per il margine iniziale sono detenuti da un broker su un conto vincolato. I pagamenti 

successivi, denominati margine di variazione, sono eseguiti o ricevuti dalla Società in base alle fluttuazioni di valore dei titoli 
sottostanti. Tali margini di variazione sono rilevati come utili o perdite non realizzati fino alla data di chiusura del contratto, quando 
gli utili o le perdite sono riclassificati come realizzati. Gli utili e le perdite realizzati e non realizzati sono inclusi nel “Prospetto delle 
operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”.

(e) Contratti swap su tassi d’interesse

I contratti swap su tassi d’interesse sono usati per coprire il rischio di modifiche nei tassi d’interesse e sono contratti tra due 
parti per scambiare flussi di contanti in base a un importo principale teorico. L’interesse netto ricevuto o versato su tali accordi di 
contratti matura giornalmente come interesse attivo/passivo.

I contratti swap su tassi d’interesse sono valutati giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base a quotazioni degli 

operatori di mercato e le eventuali modifiche sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel “Prospetto delle operazioni 
e delle variazioni del patrimonio netto”. Quando il contratto swap viene risolto in anticipo, il comparto registra un guadagno o 
una perdita realizzati pari alla differenza tra il valore attuale netto corrente e il valore attuale netto eseguito. Qualsiasi interesse 
maturato esistente sarà registrato come attivo o passivo netto.

I rischi dei contratti swap su tassi d’interesse includono le variazioni nelle condizioni di mercato e la possibile incapacità della 

controparte di adempiere ai propri obblighi contrattuali.

(f) Contratti swap sull’inflazione
Un contratto swap sull’inflazione è un accordo bilaterale utilizzato per trasferire il rischio di inflazione da una parte a un’altra 
tramite uno scambio di flussi finanziari.

I contratti swap sull’inflazione sono valutati giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base a quotazioni degli operatori 
di mercato e le eventuali modifiche sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel “Prospetto delle operazioni e delle 
variazioni del patrimonio netto”. Quando il contratto swap viene risolto in anticipo, il comparto registra un guadagno o una perdita 
realizzati pari alla differenza tra il valore attuale netto corrente e il valore attuale netto eseguito. Qualsiasi interesse maturato 
esistente sarà registrato come attivo o passivo netto.

I rischi dei contratti swap sull’inflazione includono le variazioni nelle condizioni di mercato e la possibile incapacità della 
controparte di adempiere ai propri obblighi contrattuali.

(g) Contratti swap di cambio incrociati

Uno swap di cambio incrociato è un accordo tra due parti per lo scambio di pagamenti di interessi e somme capitali denominati 
in due valute diverse. I contratti swap di cambio incrociati sono valutati giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base 

a quotazioni degli operatori di mercato e le eventuali modifiche di valore sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel 
“Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”.

Quando il contratto swap viene risolto in anticipo, il comparto registra un guadagno o una perdita realizzati pari alla differenza 
tra il valore attuale netto corrente e il valore attuale netto eseguito. Qualsiasi interesse maturato esistente sarà registrato come 

attivo o passivo netto.

I rischi dei contratti swap di cambio incrociati includono i mutamenti nelle condizioni di mercato e la possibile incapacità della 

controparte di adempiere ai propri obblighi contrattuali. Vi sono state detenzioni nel corso dell’anno. Tuttavia il fondo non aveva 

esposizioni al 30 giugno 2024.

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)
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(h) Contratti di total return swap

Un total return swap è un accordo con cui una parte effettua pagamenti ad un tasso stabilito, fisso o variabile, mentre l’altra effettua 
pagamenti sulla base del rendimento di un’attività sottostante, comprensiva del reddito generato e di eventuali plusvalenze. 

I contratti di total return swap sono valutati giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base a quotazioni degli operatori 

di mercato e le eventuali modifiche di valore sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel “Prospetto delle operazioni e 
delle variazioni del patrimonio netto”. 

Quando il contratto swap viene risolto in anticipo, il comparto registra un guadagno o una perdita realizzati pari alla differenza 
tra il valore attuale netto corrente e il valore attuale netto eseguito. Qualsiasi interesse maturato esistente sarà registrato come 

attivo o passivo netto.

I rischi dei contratti di total return swap includono i mutamenti nelle condizioni di mercato e la possibile incapacità della controparte 

di adempiere ai propri obblighi contrattuali.

(i) Contratti per differenze
I contratti per differenze sono contratti stipulati tra un broker e il Comparto, con cui le parti convengono di effettuare pagamenti 
reciproci in modo da replicare le conseguenze economiche connesse alla detenzione di una posizione lunga o corta nel titolo 

sottostante. I contratti per differenze rispecchiano inoltre eventuali azioni societarie.

Al momento della stipula di un contratto per differenze, il Comparto può essere tenuto a depositare presso il broker un 
importo in contanti e/o sotto forma di altre attività pari ad una certa percentuale dell’importo del contratto (“margine iniziale”). 

Successivamente, il Comparto effettua o riceve periodicamente pagamenti definiti “margine di variazione”, in base alle fluttuazioni 
del valore del titolo sottostante.

Il valore di mercato dei CFD è determinato dall’ultimo prezzo di negoziazione noto sul mercato regolamentato su cui i titoli o gli 

attivi sottostanti sono scambiati o ammessi alla negoziazione. Per i titoli sottostanti scambiati su mercati che chiudono dopo il 

momento di valutazione, possono essere utilizzati gli ultimi prezzi noti in tale momento o in un altro momento.

I contratti per differenze sono valutati giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base a quotazioni degli operatori di 
mercato e le eventuali modifiche di valore sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel “Prospetto delle operazioni e delle 
variazioni del patrimonio netto”. Qualsiasi pagamento ricevuto o versato per dare inizio a un contratto è registrato come passività 

o attività nel “Prospetto del patrimonio netto”. Quando il contratto di termina in anticipo, il Comparto registra un guadagno 
realizzato o una perdita per qualunque pagamento ricevuto o versato.

(j) Contratti di credit default swap
Un contratto di credit default swap è un’operazione in derivati di credito in cui due parti stipulano un accordo in base al quale una 
parte versa all’altra un pagamento periodico fisso per la durata specificata del contratto. L’altra parte non effettua pagamenti salvo 
il verificarsi di un evento di credito relativo a un’attività di riferimento prestabilita. Qualora si verifichi tale evento, la seconda parte 
effettuerà un versamento alla prima e lo swap avrà termine. Il valore dei titoli sottostanti dovrà essere preso in considerazione 
per il calcolo dell’investimento e del potere di contrarre debiti applicabile a singoli utenti. 

I contratti di credit default swap sono valutati giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base a quotazioni degli operatori 

di mercato e le eventuali modifiche di valore sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel “Prospetto delle operazioni e 
delle variazioni del patrimonio netto”. Qualsiasi pagamento ricevuto o versato per dare inizio a un contratto è registrato come 

passività o attività nel “Prospetto del patrimonio netto”. Quando il contratto di swap termina in anticipo, il Comparto registra un 
guadagno realizzato o una perdita per qualunque pagamento ricevuto o versato. 

I rischi dei contratti di credit default swap includono cambiamenti sfavorevoli nei tassi d’interesse, un mercato secondario non 
liquido e la possibile incapacità della controparte di adempiere ai propri obblighi contrattuali, che possono superare l’importo 
riflesso nel “Prospetto del patrimonio netto”.

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)
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(k) Contratti su opzioni

Le opzioni sono contratti che danno diritto al detentore di acquistare o vendere un numero specifico di azioni o quote di un 
determinato titolo, a un prezzo specificato, in qualsivoglia momento fino alla data di scadenza stabilita nel contratto. Le opzioni 
acquistate sono registrate come investimenti; le opzioni scritte (vendute) sono registrate come passività. Laddove l’esercizio 

di un’opzione comporti un regolamento in contanti, la differenza fra il premio (valore originale dell’opzione) e il ricavato dal 
regolamento è rilevata come utile o perdita realizzato/a. Se al momento dell’esercizio di un’opzione vengono acquistati 

o consegnati alcuni titoli, il costo d’acquisto o il ricavato della vendita sono rettificati per l’ammontare del premio. Se un’opzione 
è chiusa, la differenza fra il premio e il costo per chiudere la posizione è rilevata come utile o perdita realizzato/a. Se un’opzione 
scade, il premio è rilevato come utile realizzato per le opzioni scritte oppure come perdita realizzata per quelle acquistate. 

Fra i rischi vi sono le variazioni di prezzo dei titoli sottostanti, la possibilità che sussista un mercato non liquido per le opzioni o 
l’incapacità delle controparti di adempiere ai rispettivi obblighi contrattuali. 

La Società scrive opzioni su titoli, future e swap su tassi d’interesse (“swaption”). Tali opzioni sono regolate in contanti e assoggettano 
la Società ad un rischio illimitato di perdite. La Società non è tuttavia soggetta al rischio di credito sulle opzioni scritte in quanto la 

controparte ha già adempiuto ai suoi obblighi pagando il premio all’inizio del contratto. 

I valori di mercato sono rilevati alla voce “Contratti su opzioni al valore di mercato” nel “Prospetto del patrimonio netto”.

(l) Operazioni in valuta

Le operazioni espresse in valute diverse da quella di ciascun comparto sono convertite nella valuta di ciascun comparto ai cambi 

in vigore alle date delle transazioni.

Le attività e passività denominate in valute diverse da quella dei singoli Comparti sono convertite nella valuta di ciascun Comparto 

ai relativi cambi vigenti alla fine dell’anno. Gli utili e le perdite su operazioni in cambi sono rilevati nel “Prospetto delle operazioni 
e delle variazioni del patrimonio netto” al momento della determinazione dei risultati per l’esercizio contabile.

La valuta di riferimento della Società riportata nel bilancio è il dollaro statunitense (USD). I principali tassi di cambio applicati al 
30 giugno 2024 sono stati i seguenti:
		

AED 3,6730 IDR 16.375,0000 PHP 58,4900
AUD 1,4990 ILS 3,7714 PLN 4,0250
BRL 5,5904 INR 83,3605 PYG 7538,4950
CAD 1,3682 ISK 138,8300 QAR 3,6458
CHF 0,8984 JPY 160,8650 RON 4,6467
CLP 941,0500 KES 129,2500 RSD 109,2900
CNH/CNY 7,3000 KRW 1379,9450 RUB 85,7500
COP 4150,7750 KWD 0,3067 SAR 3,7516
CZK 23,3900 KZT 473,6100 SEK 10,5967
DKK 6,9629 MAD 9,9703 SGD 1,3560
DOP 59,0600 MXN 18,2930 THB 36,7250
EGP 48,0300 MYR 4,7175 TRY 32,6566
EUR 0,9336 NAD 18,1967 TWD 32,5070
GBP 0,7910 NGN 1525,0000 UGX 3710,000
GEL 2,8050 NOK 10,6760 UYU 39,4400
GHS 15,3000 NZD 1,6418 UZS 12.557,6700
HKD 7,8091 OMR 0,3850 VND 25.455,0000
HUF 368,7950 PEN 3,8435 ZAR 18,1953

I tassi di cambio di cui sopra sono stati arrotondati a 4 cifre decimali. 

L’elenco di abbreviazioni delle valute è disponibile nella nota 28.
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(m) Transazioni ipotecarie dollar roll

In una transazione ipotecaria dollar roll, un Comparto vende titoli garantiti da ipoteca da consegnare nel mese corrente e 
al contempo si impegna a riacquistare titoli sostanzialmente analoghi (nome, tipo, cedola e scadenza) ad una data futura 
specificata. Nel corso dell’anno che intercorre tra vendita e riacquisto, il comparto rinuncia a capitale e interessi pagati sui titoli 
garantiti da ipoteca. Il comparto viene compensato dalla differenza tra il Prezzo vendita corrente e il prezzo a termine inferiore 
per l’acquisto futuro, nonché dall’interesse guadagnato sul ricavato in contanti della vendita iniziale.

Le transazioni ipotecarie dollar roll sono valutate giornalmente al valore di realizzo sul mercato in base a quotazioni degli 

operatori di mercato e le eventuali modifiche di valore sono rilevate come utili o perdite non realizzati/e nel “Prospetto delle 
operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”.

La differenza tra Prezzo vendita corrente e prezzo a termine inferiore è trattata come utile realizzato.

I valori di mercato sono rilevati alla voce “Investimento in transazioni ipotecarie dollar roll al valore di mercato” oppure alla voce 

“Posizioni corte aperte su transazioni ipotecarie dollar roll” nel “Prospetto del Patrimonio Netto”.

(n) Proventi

I dividendi sono iscritti a conto economico alla data ex dividendo. I proventi da interessi maturano su base giornaliera, e includono 
l’ammortamento dei premi e l’accumulazione degli sconti, ove applicabili. L’interesse bancario è accreditato sui comparti alla 
ricezione. L’interesse dello swap, ove applicabile, è registrato in linea con i termini dell’accordo swap pertinente. I proventi 
diversi comprendono principalmente proventi da derivati - margine di interesse netto/ allineamenti di prezzo su futures, opzioni, 
adeguamenti per competenza relativi a “consent fee” e rimborsi fiscali.

(o) Prestito titoli

Nella misura ammessa dalla politica d’investimento del Comparto pertinente, un Comparto può utilizzare, a titolo provvisorio, fino 
al 50% delle proprie attività per operazioni di prestito titoli. Il volume delle operazioni di prestito titoli di ciascun Comparto sarà 
mantenuto a un livello appropriato oppure ciascun Comparto avrà diritto a chiedere la restituzione dei titoli prestati in modo da 

consentirgli in qualsiasi momento di soddisfare i propri obblighi di rimborso e tali operazioni non mettano in pericolo la gestione 

delle attività di ciascun Comparto conformemente alla sua politica d’investimento. Le controparti di operazioni di prestito titoli 

sono selezionate dopo un’analisi iniziale, e successiva revisione su base annuale, del bilancio, delle dichiarazioni della società, 
dei rating creditizi e delle altre informazioni di mercato, inclusi i movimenti di mercato generali. Sebbene la selezione delle 
controparti non sia vincolata a forme giuridiche prestabilite, rating creditizi o criteri geografici, questi elementi vengono di norma 
presi in considerazione nel processo di selezione. I prestiti saranno garantiti in continuo da garanzie collaterali che devono 

essere almeno pari al valore dei titoli prestati. Il reddito originato da prestito titoli è iscritto alla voce “Prestito titoli” nel “Prospetto 

delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”. Ogni spesa di transazione in relazione ai prestiti viene addebitata al 

comparto interessato. 

(p) Spese di costituzione

I costi di costituzione connessi al lancio di nuovi comparti sono spesati quando sostenuti. 

(q) Swing pricing

Un Comparto può subire una diluizione del valore patrimoniale netto per azione qualora gli investitori acquistino o vendano azioni 
a un prezzo che non rispecchia i costi di negoziazione e altri costi sostenuti se le negoziazioni dei titoli sono effettuate dal gestore 
del portafoglio del Comparto per far fronte ad afÒussi o deflussi di liquidità.

Per contrastare questo effetto di diluizione e tutelare gli interessi degli Azionisti, la Società può adottare un meccanismo di swing 
pricing nell’ambito della propria politica di valutazione.

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)
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Il Comparto applica un meccanismo di swing pricing che viene applicato quando l’attività di capitale totale stimata (volume complessivo 

di afÒussi e deflussi stimati) a livello di un Comparto supera una soglia predeterminata, stabilita come percentuale del patrimonio netto 
del Comparto per il Giorno di valutazione considerato. I Comparti possono utilizzare un meccanismo di swing pricing completo quando 

la soglia è fissata a zero o un meccanismo di swing pricing parziale quando la soglia è maggiore di zero.

Di norma, tale rettifica incrementa il Valore Patrimoniale Netto per Azione quando vi sono afÒussi netti nel Comparto e lo 
riduce nel caso di deflussi netti. Il Valore Patrimoniale Netto per Azione di ogni Classe di Azioni di un Comparto sarà calcolato 
separatamente, ma un’eventuale rettifica influenzerà in modo identico, in termini percentuali, il Valore Patrimoniale Netto per 
Azione di ogni Classe di Azioni di un Comparto. Lo swing pricing non tiene conto delle circostanze specifiche delle singole 
transazioni degli investitori.

Le rettifiche tenteranno di rispecchiare i prezzi a cui il Comparto acquisterà e venderà prevedibilmente le attività così come i costi 
di transazione stimati.

Si ricorda agli Investitori che la volatilità del Valore Patrimoniale Netto potrebbe non riflettere la reale performance del portafoglio 
a causa dell’applicazione dello swing pricing.

L’entità dell’impatto della rettifica è determinata da fattori quali il volume delle operazioni, i prezzi d’acquisto o di vendita degli 
investimenti sottostanti e il metodo di valutazione adottato per calcolare il valore di detti investimenti sottostanti del Comparto.

Il meccanismo di swing pricing potrà essere applicato a tutti i Comparti della Società. L’entità della rettifica del prezzo sarà 
periodicamente adeguata dalla Società allo scopo di riflettere un’approssimazione dei costi correnti di negoziazione e delle altre spese. 
Tale rettifica potrà variare da Comparto a Comparto, senza tuttavia superare, in condizioni normali, il 2% del Valore Patrimoniale Netto 
per Azione. Il Consiglio di amministrazione può approvare l’aumento di questo limite in circostanze eccezionali, in caso di attività di 
trading insolitamente intense da parte degli Azionisti e qualora venga ritenuto nel migliore interesse degli Azionisti.

La Società di Gestione afÏda al Comitato per la vigilanza sullo swing pricing l’autorità di attuare e rivedere periodicamente 
le decisioni operative relative allo swing pricing. Questo comitato è responsabile delle decisioni relative allo swing pricing e 

dell’approvazione su base continua di fattori swing che costituiscono la base delle istruzioni permanenti e predeterminate.

La rettifica del prezzo è disponibile su richiesta presso la sede legale della Società di Gestione.

Su determinate classi di azioni, la Società di gestione può avere diritto a una commissione di performance, ove applicabile, 
basata sul NAV non soggetto ad adeguamento.

Al 30 giugno 2024 non è stato applicato alcuno swing pricing.

Durante l’esercizio alcuni adeguamenti dello swing pricing hanno interessato il valore patrimoniale netto per azione dei seguenti 

Comparti:

Franklin Diversified Conservative Fund
Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund

Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund 

Franklin Euro Government Bond Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund

Franklin European Corporate Bond Fund

Franklin European Total Return Fund
Franklin Global Aggregate Bond Fund

Franklin Global Convertible Securities Fund

Franklin Global Real Estate Fund
Franklin Gold and Precious Metals Fund

Franklin Gulf Wealth Bond Fund
Franklin Japan Fund

Franklin MENA Fund

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)

(q) Swing pricing (segue)
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Franklin NextStep Dynamic Growth Fund

Franklin Sealand China A-Shares Fund

Martin Currie UK Equity Income Fund
Templeton Asian Smaller Companies Fund

Templeton China Fund

Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund

Templeton Emerging Markets Sustainability Fund

Templeton European Opportunities Fund

Templeton European Small-Mid Cap Fund

Templeton European Sustainability Improvers Fund

Templeton Global Bond (Euro) Fund

(r) Bilanci combinati

I conti del Fondo sono espressi in dollari statunitensi e i conti dei comparti sono tenuti nella valuta di ciascun comparto. Il 

“Prospetto del patrimonio netto” combinato e il “Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto” combinato 

sono la somma del “Prospetto del patrimonio netto” e del “Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto” di 

ciascun comparto convertiti nella valuta del Fondo utilizzando i tassi di cambio prevalenti a fine anno.

Nota 3 - Investimenti incrociati tra Comparti

Certi Comparti possono investire in azioni di OICVM e altri OIC aperti e chiusi, tra i quali possono rientrare altri Comparti di Franklin 
Templeton Investment Funds. Al 30 giugno 2024 i seguenti Comparti detenevano azioni emesse da un altro Comparto della Società.

 Valuta

Investimento in titoli 

al valore di mercato 

conformemente 
al Prospetto del 

Patrimonio Netto

Valore di mercato  

di investimenti  

incrociati tra Comparti

Investimento in titoli 

al valore di mercato 

previa detrazione degli 

investimenti incrociati 

tra Comparti

Franklin Diversified Balanced Fund EUR 181.265.029 9.396.448 171.868.581
Franklin Diversified Conservative Fund EUR 74.766.378 2.041.019 72.725.359
Franklin Diversified Dynamic Fund EUR 157.916.427 2.322.232 155.594.195
Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR 122.021.543 3.043.749 118.977.794
Franklin NextStep Balanced Growth Fund USD 15.630.301 2.156.973 13.473.328
Franklin NextStep Conservative Fund USD 26.132.519 2.347.249 23.785.270
Franklin NextStep Growth Fund USD 21.752.016 1.609.604 20.142.412
Franklin NextStep Moderate Fund USD 60.998.422 5.011.989 55.986.433
Templeton Asian Growth Fund USD 1.858.284.446 16.923.731 1.841.360.715
Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD 103.836.893 3.094.086 100.742.807

 

Il patrimonio netto combinato totale a fine anno senza investimenti incrociati tra Comparti ammonterebbe a USD 69.080.987.885.

Note 4 - Depositi a termine (“TD”)

Al 30 giugno 2024, la Società deteneva la seguente liquidità in depositi a termine:

Comparto 

Controparte  

Valore dei depositi a 

termine nella valuta 

del Comparto

Franklin Diversified Balanced Fund
Toronto-Dominion Bank (The) EUR 400.000

Franklin Diversified Conservative Fund
Toronto-Dominion Bank (The) EUR 100.000

Franklin Diversified Dynamic Fund
Toronto-Dominion Bank (The) EUR 5.500.000

Comparto 

Controparte  

Valore dei depositi a 

termine nella valuta 

del Comparto

Franklin Global Growth Fund

Royal Bank of Canada USD 4.700.000

Franklin Global Multi-Asset Income Fund

Toronto-Dominion Bank (The) EUR 3.200.000

Franklin Global Real Estate Fund

Royal Bank of Canada USD 500.000

Nota 2 - Principali criteri contabili (segue)

(q) Swing pricing (segue)
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Comparto 

Controparte  

Valore dei depositi a 

termine nella valuta 

del Comparto

Franklin Gulf Wealth Bond Fund
Royal Bank of Canada USD 2.800.000

Franklin India Fund

Royal Bank of Canada USD 16.400.000

Franklin K2 Alternative Strategies Fund

Credit Agricole Corporate and 

Investment Bank USD 84.618.000
National Bank of Canada USD 99.204.700
Royal Bank of Canada USD 106.349.900

290.172.600

Franklin MENA Fund

Royal Bank of Canada USD 500.000

Franklin NextStep Balanced Growth Fund

Royal Bank of Canada USD 300.000

Franklin NextStep Conservative Fund

Royal Bank of Canada USD 500.000

Franklin NextStep Growth Fund

Royal Bank of Canada USD 400.000

Franklin NextStep Moderate Fund

Royal Bank of Canada USD 1.200.000

Franklin Sealand China A-Shares Fund

Royal Bank of Canada USD 2.400.000

Martin Currie UK Equity Income Fund
Royal Bank of Canada GBP 500.000

Templeton Asia Equity Total Return Fund
Royal Bank of Canada USD 300.000

Templeton Asian Growth Fund

Royal Bank of Canada USD 13.800.000

Templeton Asian Smaller Companies Fund

National Bank of Canada USD 34.200.000

Templeton BRIC Fund

Royal Bank of Canada USD 21.200.000

Templeton China A-Shares Fund

Royal Bank of Canada USD 1.400.000

Comparto 

Controparte  

Valore dei depositi a 

termine nella valuta 

del Comparto

Templeton China Fund

Royal Bank of Canada USD 10.900.000

Templeton Eastern Europe Fund

Toronto-Dominion Bank (The) EUR 3.600.000

Templeton Emerging Markets Fund

Royal Bank of Canada USD 13.500.000

Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
Royal Bank of Canada USD 400.000

Templeton Euroland Fund

Credit Agricole Group EUR 6.100.000

Templeton European Small-Mid Cap Fund

Credit Agricole Group EUR 5.900.000

Templeton European Sustainability Improvers Fund
Toronto-Dominion Bank (The) EUR 800.000

Templeton Frontier Markets Fund

Royal Bank of Canada USD 2.800.000

Templeton Global Bond (Euro) Fund

Credit Agricole Group EUR 1.500.000

Templeton Global Climate Change Fund

Credit Agricole Group EUR 61.200.000

National Bank of Canada USD 23.153.768
84.353.768

Templeton Global Equity Income Fund
Royal Bank of Canada USD 200.000

Templeton Global Fund

Royal Bank of Canada USD 28.400.000

Templeton Global Smaller Companies Fund

Royal Bank of Canada USD 4.000.000

Templeton Growth (Euro) Fund

Credit Agricole Group EUR 61.600.000

Toronto-Dominion Bank (The) EUR 251.000.000
312.600.000

Templeton Latin America Fund

Royal Bank of Canada USD 24.800.000

 

Nota 5 - Contratti a termine in valuta

Al 30 giugno 2024 la Società aveva stipulato i seguenti contratti tuttora in vigore:

Franklin Biotechnology Discovery Fund

Acquisti Vendite Data 

di scadenza

Utile/(perdita) 

non realizzato(a) 

USD

Contratti a termine in valuta usati per la copertura delle classi di azioni:
CHF 2.021.926 USD 2.268.263 16 luglio 2024 (13.758)
EUR 18.976.054 USD 20.467.140 16 luglio 2024 (128.517)
PLN 15.502.271 USD 3.840.143 16 luglio 2024 10.660

USD 144.492 EUR 134.964 16 luglio 2024 (162)

USD 45.204 PLN 183.131 16 luglio 2024 (286)

(132.063)

 
Sono stati aperti i contratti di cui sopra con le controparti indicate di seguito:
J.P. Morgan (132.063)

(132.063)

Nota 4 - Depositi a termine (“TD”) (segue)
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Comparto

Valuta del 

Comparto

Agente 

di prestito

Utili lordi 

nella valuta 

del Comparto

Commissioni e 

costi operativi 

diretti e indiretti 

nella valuta del 

Comparto

Utili netti 

nella valuta 

del Comparto

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD J.P. Morgan  1045  84  961 

Templeton Emerging Markets Fund USD J.P. Morgan  16.300  1.304  14.996 
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD J.P. Morgan  12.154  973  11.181 

Templeton Euroland Fund EUR J.P. Morgan  7720  618  7.102 

Templeton European Opportunities Fund EUR J.P. Morgan  59.536  4.763  54.773 
Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR J.P. Morgan  45.139  3.611  41.528 
Templeton European Sustainability Improvers Fund EUR J.P. Morgan  2629  210  2.419 
Templeton Frontier Markets Fund USD J.P. Morgan  10.378  1.111  9.267 

Templeton Global Balanced Fund USD J.P. Morgan  13.199  1.247  11.952 
Templeton Global Fund USD J.P. Morgan  34.883  2.872  32.011 
Templeton Global High Yield Fund USD J.P. Morgan  312  25  287 

Templeton Global Income Fund USD J.P. Morgan  6301  562  5.739 
Templeton Global Smaller Companies Fund USD J.P. Morgan  11.467  937  10.530 
Templeton Growth (Euro) Fund EUR J.P. Morgan  584.069  50.450  533.619 

Nota 14 - Commissioni di gestione degli investimenti

La Società di Gestione percepisce dalla Società una commissione mensile di gestione degli investimenti pari a una determinata 

percentuale annua (di seguito indicata) del patrimonio netto giornaliero medio di ogni Comparto durante l’esercizio contabile. 

Quando i Comparti investono in altri comparti Franklin Templeton non si applica alcuna commissione di gestione agli importi 

investiti. A fine anno erano in vigore le seguenti percentuali per i diversi Comparti. 

I Gestori del Portafoglio saranno retribuiti dalla Società di Gestione a valere sulla commissione di gestione degli investimenti 

percepita dalla Società.

All’acquisizione di Azioni di Classe X e Classe Y un investitore non deve pagare alcuna commissione di gestione; una commissione 
sarà invece pagata al Gestore degli investimenti, o ad afÏliate, ai sensi di un accordo.

Classe A 

PF Classe I Classe I PF Classe J Classe S Classe S PF Classe W
Classe  

P1/P2*

Altre classi 

eccetto Classe X 

e Classe Y

Franklin Biotechnology 

Discovery Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Disruptive Commerce 

Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Diversified Balanced 
Fund 0,55%   0,55%  0,85%
Franklin Diversified Conservative 
Fund 0,50%   0,50%  0,80%
Franklin Diversified Dynamic 
Fund 0,60%   0,60%  0,90%
Franklin Emerging Market 

Corporate Debt Fund 0,60%   0,60%  0,90%
Franklin Emerging Market 

Sovereign Debt Hard Currency 

Fund* 0,40%   

fino allo 
0,40%

Franklin Emerging Markets Debt 

Opportunities Hard Currency 

Fund 0,60%   0,60%  

Franklin Euro Government Bond 

Fund 0,30%    0,35%
Franklin Euro High Yield Fund 0,60%   0,60%  0,80%
Franklin Euro Short Duration 

Bond Fund 0,25%  

fino allo 
0,15% 0,25%

fino allo 
0,15% 0,30%

Franklin European Corporate 

Bond Fund 0,40%   0,40%  0,45%
Franklin European Social 

Leaders Bond Fund 0,30%   0,30%  0,35%
Franklin European Total Return 
Fund 0,35%  

fino allo 
0,10% 0,35%  0,40%

Franklin Flexible Alpha Bond 

Fund 0,35%   0,35%  0,75%

Nota 13 - Prestito titoli (segue)
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Classe A 

PF Classe I Classe I PF Classe J Classe S Classe S PF Classe W
Classe  

P1/P2*

Altre classi 

eccetto Classe X 

e Classe Y

Franklin Genomic 

Advancements Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Global Aggregate Bond 

Fund* 0,40%   0,40%
fino allo 

0,40% 0,65%
Franklin Global Convertible 

Securities Fund 0,60%   0,60%  0,75%
Franklin Global Corporate 

Investment Grade Bond Fund  

fino allo 
0,40%  

Franklin Global Fundamental 

Strategies Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Global Green Bond 

Fund  

fino allo 
0,30%  

Franklin Global Growth Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Global Income Fund 0,60%   0,60%  0,85%
Franklin Global Multi-Asset 

Income Fund 0,60%   0,60%  0,85%
Franklin Global Real Estate 
Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Gold and Precious 

Metals Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Gulf Wealth Bond Fund 0,55%   0,55%  0,75%
Franklin High Yield Fund 0,60%   0,60%  0,80%
Franklin Income Fund 0,60%   0,60%  0,85%

Franklin India Fund 0,70%  

fino allo 
0,63% 0,70%  1,00%

Franklin Innovation Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Intelligent Machines 

Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Japan Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin K2 Alternative 

Strategies Fund 1,30% 1,75% 1,20%  fino all’1,60% fino all’1,15% 1,75%  2,05%
Franklin MENA Fund 1,05%   1,05%  1,50%
Franklin Mutual European Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Mutual Global 

Discovery Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Mutual U.S. Value Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin Natural Resources 
Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin NextStep Balanced 

Growth Fund    0,85%
Franklin NextStep Conservative 

Fund   0,60%  0,80%
Franklin NextStep Dynamic 

Growth Fund*    0,85%
Franklin NextStep Growth Fund   0,70%  1,00%
Franklin NextStep Moderate 

Fund   0,65%  0,95%
Franklin NextStep Stable Growth 

Fund*    0,80%
Franklin Sealand China 

A-Shares Fund 1,00%  

fino allo 
0,65% 1,00%

fino allo 
0,65% 1,15%

Franklin Strategic Income Fund 0,55%   0,55%  0,75%
Franklin Technology Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Franklin U.S. Dollar Short-Term 
Money Market Fund   0,20%  0,30%

Franklin U.S. Government Fund 0,40%  

fino allo 
0,15% 0,40%  0,65%

Franklin U.S. Low Duration Fund 0,40%   0,40%  0,65%

Franklin U.S. Opportunities Fund 0,70%  

fino allo 
0,60% 0,70%  1,00%

Martin Currie UK Equity Income 
Fund* 0,45%   0,45%

fino allo 
0,45% 1,00%

Templeton All China Equity Fund  

fino allo 
1,00%  

Templeton Asia Equity Total 

Return Fund  

fino allo 
0,80%  

Templeton Asian Bond Fund 0,55%   0,55%  0,75%
Templeton Asian Growth Fund 0,90%   0,90%  1,35%
Templeton Asian Smaller 

Companies Fund 0,90%  

fino allo 
0,75% 0,90%  1,35%

Templeton BRIC Fund 1,10%    1,60%
Templeton China A-Shares Fund 1,00%   1,00%  1,15%

Nota 14 - Commissioni di gestione degli investimenti (segue)
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Classe A 

PF Classe I Classe I PF Classe J Classe S Classe S PF Classe W
Classe  

P1/P2*

Altre classi 

eccetto Classe X 

e Classe Y

Templeton China Fund 1,10%   1,10%  1,60%
Templeton Eastern Europe Fund 1,10%   1,10%  1,60%
Templeton Emerging Markets 

Bond Fund 0,70%  

fino allo 
0,63% 0,70%  1,00%

Templeton Emerging Markets 

Dynamic Income Fund 0,75%    1,00%
Templeton Emerging Markets 

Fund 1,00% fino all’1,00%  1,00%  1,15%
Templeton Emerging Markets 

Local Currency Bond Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Templeton Emerging Markets 

Smaller Companies Fund 1,10%   1,10%  1,60%
Templeton Emerging Markets 

Sustainability Fund 0,85%   0,85%
fino allo 

0,85% 1,05%

Templeton Euroland Fund 0,70%  

fino allo 
0,60% 0,70%  1,00%

Templeton European 

Opportunities Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Templeton European Small-Mid 

Cap Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Templeton European 

Sustainability Improvers Fund* 0,70%   0,70%  1,00%
Templeton Frontier Markets 

Fund 1,10%   1,10%  1,60%
Templeton Global Balanced 

Fund 0,60%   0,60%  0,80%
Templeton Global Bond (Euro) 

Fund 0,55%   0,55%  0,75%

Templeton Global Bond Fund 0,55%  

fino allo 
0,39% 0,55%  0,75%

Templeton Global Climate 

Change Fund 0,70%  

fino allo 
0,50% 0,70%  1,00%

Templeton Global Equity Income 

Fund    1,00%
Templeton Global Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Templeton Global High Yield 
Fund 0,60%    0,85%

Templeton Global Income Fund 0,60%  

fino allo 
0,53% 0,60%  0,85%

Templeton Global Smaller 

Companies Fund 0,70%    1,00%
Templeton Global Total Return 
Fund 0,55%  

fino allo 
0,39% 0,55%  0,75%

Templeton Global Total Return 
II Fund*    0,75%
Templeton Growth (Euro) Fund 0,70%   0,70%  1,00%
Templeton Latin America Fund 1,00%   1,00%  1,40%

* Fare riferimento alla Nota 1 per gli eventi relativi ai comparti.

Nota 15 - Commissioni di incentivo

La Società di Gestione può avere il diritto di percepire, a valere sul patrimonio netto attribuibile a una classe di azioni, una 
commissione di incentivazione basata sulla performance annua (la “Commissione di incentivo”) che, se del caso, sarà calcolata 
e maturerà ogni giorno e dovrà essere pagata alla chiusura di ciascun esercizio finanziario.

La commissione di incentivo scade in caso di performance straordinaria, ossia se l’aumento del valore patrimoniale netto nel 
periodo di performance pertinente (una volta dedotte eventuali commissioni di sottoscrizione e/o rimborso riscosse) supera (i) 

l’aumento dell’obiettivo di riferimento nello stesso periodo e (ii) il punto di massimo rendimento definito nel prospetto.

Se gli Azionisti riscuotono tutte le loro azioni o parti di esse prima del termine del periodo di performance, eventuali commissioni 
di incentivo maturate rispetto a tali azioni si cristallizzeranno in quel giorno di negoziazione e saranno quindi dovute.

Ai fini del calcolo della Commissione di Performance: 

Nota 14 - Commissioni di gestione degli investimenti (segue)
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l’High Water Mark è calcolato in riferimento (i) al prezzo di lancio iniziale oppure, se più elevato, (ii) al NAV nell’ultimo giorno di 
valutazione che abbia costituito la base di una maturazione nel periodo di performance pertinente per il quale è stata pagata una 

commissione di performance. L’High Water Mark è il picco di valore più alto raggiunto da un fondo d’investimento. L’High Water 
Mark garantisce che il fondo non paghi per il recupero delle performance passate.

Il NAV di riferimento è l’High Water Mark adeguato dalla variazione giornaliera del rendimento dell’indice di riferimento, in cui 
l’indice di riferimento è l’indice applicabile come indicato sopra ed è espresso nella valuta in cui la classe di azioni pertinente è 

denominata o coperta.

Il periodo di Performance si riferisce ad ogni esercizio finanziario, salvo laddove una classe di azioni soggetta a una commissione 
di performance sia lanciata nel corso dell’esercizio finanziario, nel qual caso il primo periodo di performance inizierà alla data di 
lancio. Per maggiori dettagli si rimanda al prospetto.

Durante l’esercizio concluso il 30 giugno 2024 per le azioni PF (oggetto di commissioni di incentivo) erano in vigore le seguenti 
commissioni di incentivo.

Comparto e Classi di Azioni

Valuta 

del Comparto

Commissioni di 

incentivo

Commissioni 

di performance 
(importi 

nella valuta del 

comparto)

Percentuale 

del patrimonio 

netto medio Obiettivo di riferimento
Franklin K2 Alternative Strategies Fund

A PF (acc) EUR-H1 (coperto) USD 15% – – Tasso a breve termine in euro

A PF (Ydis) EUR-H1 (coperto) USD 15% – – Tasso a breve termine in euro

I PF (acc) EUR-H1 (coperto) USD 15% – – Tasso a breve termine in euro

I PF (Ydis) EUR-H1 (coperto) USD 15% – – Tasso a breve termine in euro

S PF (acc) EUR USD 15% 63 0,00% Tasso a breve termine in euro

S PF (acc) EUR-H1 (coperto) USD 15% 25.409 0,00% Tasso a breve termine in euro

Nota 16 - Soft commission
In un’ottica di best execution, i Gestori degli investimenti possono versare commissioni di intermediazione sulle transazioni del 
portafoglio per la Società agli intermediari, in riconoscimento dei servizi di ricerca forniti nonché dei servizi prestati nell’esecuzione 
di ordini.

L’ottenimento dei risultati e delle informazioni di tali ricerche sugli investimenti e dei servizi correlati consente ai Gestori degli 

investimenti di integrare le proprie ricerche e analisi, mettendo a loro disposizione le opinioni e le informazioni di singoli e di 
gruppi di ricerca di altre aziende.

Non rientrano fra tali prestazioni viaggi, vitto e alloggio, intrattenimento, beni o servizi amministrativi generali, attrezzature o infrastrutture 
d’ufÏcio generali, quote di adesione, retribuzione dei dipendenti o pagamenti diretti effettuati dai Gestori degli investimenti.

Nota 17 - Transazioni con parti correlate

Alcuni Amministratori della Società ricoprono o possono ricoprire anche le cariche di funzionari e/o amministratori di uno o più 

dei vari gestori dei Comparti, tra cui Franklin Templeton Investments (Brasil) Ltd., Franklin Templeton Investments (Asia) Limited, 
Templeton Investment Counsel, LLC e Franklin Templeton Institutional, LLC. Tutte le transazioni con parti correlate sono state 
effettuate nel corso ordinario dell’attività e alle condizioni commerciali normali. Le commissioni di gestione maturate dalla Società 
nei confronti della Società di gestione sono riportate in dettaglio alla nota 14 del bilancio di esercizio. 

Non vi sono intermediari correlati a Franklin Templeton e nessuna transazione è stata stipulata con intermediari correlati durante 

l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 30 giugno 2024, la Società ha maturato commissioni dell’agente amministrativo e di trasferimento, 
nonché commissioni di mantenimento e servizio riguardo a Franklin Templeton International Services S.à r.l. quale Società di 
gestione e Distributore Principale dei Comparti.

Gli investimenti nei Comparti incrociati definiti nella Nota 3 o in prodotti emessi da Franklin Templeton sono realizzati alle normali 
condizioni del mercato.

Nota 15 - Commissioni di incentivo (segue)
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Nota 18 - Tassazione

In conformità alla legislazione e alle norme attualmente in vigore, la Società non è soggetta nel Granducato di Lussemburgo ad 
alcuna imposta sui redditi o sugli utili realizzati o non realizzati.

La Società è soggetta, nel Granducato del Lussemburgo, a una tassa di sottoscrizione dello 0,05% annuo, la quale viene versata 
su base trimestrale e calcolata sul valore patrimoniale netto di ciascun Comparto alla fine di ciascun trimestre corrispondente 
(eccetto sul Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund, per l’aliquota è dello 0,01%). Questa tassa non è applicabile per il 
segmento del patrimonio del Comparto investito in altri organismi di investimento collettivo che sono già stati soggetti a tale tassa. 

Le azioni di classe I, le azioni di classe J, le azioni di Classe P1, le azioni di classe X e le azioni di classe Y possono beneficiare di 
un tasso ridotto dello 0,01% annuo se tutti i rispettivi azionisti titolari di queste classi di azioni sono investitori istituzionali.

I redditi da investimenti ottenuti o gli utili da capitale realizzati dalla Società potranno essere soggetti a imposta nei paesi 

di origine. Tutte le passività a fronte di debiti d’imposta relativi a plusvalenze non realizzate su investimenti sono oggetto di 

accantonamento non appena sussiste la ragionevole certezza che insorgerà una passività.

Nessuna imposta di bollo o di altro genere sarà dovuta nel Granducato di Lussemburgo all’atto dell’emissione delle azioni della Società. 

Riguardo all’Imposta sul valore aggiunto (IVA), la Società è registrata nel Granducato del Lussemburgo ed è pertanto soggetta 
alla legislazione vigente.

Nota 19 - Classi di azioni

Azioni di Classe A: sono offerte al valore patrimoniale netto applicabile, maggiorato di una commissione di sottoscrizione massima 
del 5,75% dell’importo totale investito. Inoltre è dedotta e pagata al Distributore Principale una commissione di mantenimento 
fino allo 0,50% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile. Tale importo viene computato giornalmente e dedotto e 
pagato mensilmente al Distributore Principale. Verrà applicata un’eventuale commissione di vendita differita massima dell’1,00%, 
trattenuta dal Distributore Principale, ad alcune operazioni di rimborso su investimenti qualificati dell’importo di 1 milione di USD 
o superiore, entro 18 mesi dal riacquisto.

Azioni di Classe AS: sono offerte a Singapore agli Investitori CPF come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore 
della Società. Le azioni di Classe AS sono offerte al valore patrimoniale netto applicabile e non sono soggette a commissione 
di sottoscrizione. Inoltre è dedotta e pagata al Distributore Principale una commissione di mantenimento fino allo 0,40% annuo 
del valore patrimoniale netto medio applicabile. Tale importo viene computato giornalmente e dedotto e pagato mensilmente al 

Distributore Principale.

Azioni di Classe AX: sono offerte al valore patrimoniale netto applicabile, maggiorato di una commissione di sottoscrizione massima 
del 5,75% dell’importo totale investito (fatta eccezione per Franklin Diversified Conservative Fund, che ha una commissione di 
sottoscrizione massima del 5,00%). Inoltre è dedotta e pagata al Distributore Principale una commissione di mantenimento fino 
allo 0,50% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile. Tale importo viene computato giornalmente e dedotto e pagato 
mensilmente al Distributore Principale. Verrà applicata un’eventuale commissione di vendita differita massima dell’1,00% ad 
alcune operazioni di rimborso su investimenti qualificati dell’importo di 1 milione di USD o superiore, entro 18 mesi dal riacquisto.

Azioni di Classe B: A decorrere dal 1° aprile 2016 non sono più emesse ulteriori Azioni di Classe B. Le Azioni di Classe B 
acquistate da un investitore prima del 1° aprile 2016 sono soggette a un’eventuale commissione di vendita differita massima del 
4,00% se tale investitore vende le azioni entro 4 anni dall’acquisto. Sono inoltre addebitate una commissione di mantenimento 
massima dello 0,75% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile e una commissione di servizio dell’1,06% annuo del 
valore patrimoniale netto medio applicabile. Queste commissioni maturano giornalmente e sono pagate al Distributore Principale 

e/o ad altre parti su base mensile. Le azioni acquistate a partire dal 2011 saranno automaticamente convertite in Azioni di Classe 

A dello stesso comparto sette anni dopo il loro acquisto, come descritto più in dettaglio nel Prospetto informativo.

Azioni di Classe C: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione ma sono soggette a un’eventuale commissione 
di vendita differita dell’1,00% se un investitore riscatta le azioni entro un anno dall’acquisto. Inoltre è dedotta una commissione 
di mantenimento dell’1,08% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile. Queste commissioni maturano giornalmente 
e sono dedotte e pagate al Distributore Principale e/o ad altre parti su base mensile.
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Azioni di Classe F: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione, ma sono soggette a un’eventuale commissione di 
vendita differita massima del 3,00% se un investitore riscatta le azioni entro tre anni dall’acquisto. Sono inoltre addebitate una 
commissione di mantenimento massima dello 0,50% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile e una commissione 
di servizio dell’1,00% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile. Queste commissioni maturano giornalmente e sono 
pagate al Distributore Principale e/o ad altre parti su base mensile. Le Azioni di Classe F saranno convertite automaticamente 

e gratuitamente in Azioni di Classe A dello stesso Comparto, nel giorno di conversione mensile previsto, fissato dalla Società di 
Gestione alla scadenza di 36 mesi dalla data del loro acquisto, ovvero dopo tale scadenza.

Azioni di Classe G: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione, ma sono soggette a un’eventuale commissione 
di vendita differita massima del 3,00% se un investitore riscatta le azioni entro tre anni dall’acquisto. Sono inoltre addebitate 
una commissione di mantenimento dello 0,10% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile e una commissione di 
servizio dell’1,00% annuo del valore patrimoniale netto medio applicabile. Queste commissioni maturano giornalmente e sono 
pagate al Distributore Principale e/o ad altre parti su base mensile. Le Azioni di Classe G saranno convertite automaticamente 

e gratuitamente in Azioni di Classe A dello stesso Comparto, nel giorno di conversione mensile previsto, fissato dalla Società di 
Gestione alla scadenza di 36 mesi dalla data del loro acquisto, ovvero dopo tale scadenza.

Azioni di Classe I: sono offerte agli investitori istituzionali come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore della 
Società. Gli acquisti di azioni di classe I non sono soggetti a una commissione di sottoscrizione, né a un’eventuale commissione 
di vendita differita o ad alcuna commissione di mantenimento, distribuzione o servizio.

Azioni di Classe J: sono offerte a investitori istituzionali in determinate circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel 
prospetto informativo e documento integrativo in vigore della Società. Gli acquisti di azioni di classe J non sono soggetti a una 

commissione di sottoscrizione, né a un’eventuale commissione di vendita differita o ad alcuna commissione di mantenimento, 
distribuzione o servizio.

Azioni di Classe N: sono soggette a una commissione di sottoscrizione massima del 3,00% dell’importo totale investito. Inoltre 
è dedotta e pagata mensilmente al Distributore Principale una commissione di mantenimento massima dell’1,25% annuo del 
valore patrimoniale netto medio applicabile che matura su base giornaliera. Le azioni di classe N possono essere offerte in 
determinate circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore della Società.

Azioni di Classe P1 / P2: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione, né a un’eventuale commissione di vendita 
differita o ad alcuna commissione di mantenimento o servizio. Le Azioni di Classe P1 / P2 possono essere offerte in determinate 
circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore della Società.

Azioni di Classe S: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione, né a un’eventuale commissione di vendita differita 
o ad alcuna commissione di mantenimento, distribuzione o servizio. Le Azioni di classe S possono essere offerte in determinate 
circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore della Società.

Azioni di Classe W: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione, né a un’eventuale commissione di vendita differita 
o ad alcuna commissione di mantenimento, distribuzione o servizio. Le Azioni di Classe W possono essere offerte in determinate 
circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore della Società.

Azioni di Classe X: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione e, all’acquisizione di Azioni di Classe X, un investitore 
non deve pagare alcuna commissione di gestione (una commissione sarà invece pagata alla Società di Gestione, o ad afÏliate, ai 
sensi di un accordo tra la Società di Gestione e l’investitore). Le Azioni di classe X sono offerte a investitori istituzionali in determinate 
circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo e documento integrativo in vigore della Società.

Azioni di Classe Y: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione e all’acquisizione di Azioni di Classe Y, un investitore 
non deve pagare alcuna commissione di gestione, di registrazione, di trasferimento, sulle società, di domiciliazione o di 
amministrazione (una commissione sarà invece pagata alla Società di Gestione, o ad afÏliate, ai sensi di un accordo tra la 
Società di Gestione e l’investitore). Le Azioni di Classe Y sono offerte a investitori istituzionali in determinate circostanze limitate 
come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo e documento integrativo in vigore della Società.

Azioni di Classe Z: non sono soggette a una commissione di sottoscrizione, né a un’eventuale commissione di vendita differita 
o ad alcuna commissione di mantenimento, distribuzione o servizio. Le Azioni di classe Z possono essere offerte in determinate 
circostanze limitate come illustrato in dettaglio nel prospetto informativo in vigore della Società.

Nota 19 - Classi di azioni (segue)
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Azioni ad accumulazione (acc): non distribuiscono dividendi, ma i proventi attribuibili saranno riflessi nel maggior valore delle 
azioni. Tutte le altre condizioni generali sono uguali a quelle applicabili alle classi di azioni a distribuzione.

Azioni a distribuzione: possono avere frequenze diverse. Le classi di azioni (Mdirc) e (Mdis) hanno distribuzioni mensili, le classi 
di azioni (Qdis) hanno distribuzioni trimestrali, le classi di azioni (Bdis) hanno distribuzioni semestrali, mentre le classi di azioni 
(Ydis) hanno distribuzioni annuali.

Azioni di Classe dirc: sono classi di azioni a distribuzione con il sufÏsso “dirc”, offerte nell’ambito di una classe di azioni con 
copertura valutaria.

Azioni di Classe pc*: si tratta di classi di azioni a distribuzione pensate per offrire, in condizioni di mercato normali, una 
distribuzione di dividendi a una percentuale fissa del Valore patrimoniale netto per Azione o a un importo fisso, rispettivamente.

Classi con commissioni di incentivo: sono classi soggette a commissioni di incentivo e sono indicate dall’inclusione di “PF” nei 
rispettivi nomi.

Classi di Azioni Coperte: per quanto riguarda le classi di azioni coperte, la Società offre le seguenti alternative:

- H1: per ridurre le fluttuazioni dei tassi di cambio e le oscillazioni dei rendimenti, l’esposizione in valuta base del Fondo è coperta 
nella valuta alternativa della classe di azioni coperta.

- H2: si applica una strategia di copertura per ridurre il rischio di movimenti valutari tra la valuta della classe di azioni coperta e 
altre valute sostanziali dei titoli e della liquidità detenuti dal Comparto.

- H4: laddove controlli valutari imposti da un’autorità monetaria di un paese impediscano la libera circolazione di una valuta (“Valuta 
soggetta a restrizioni”) si utilizza un altro metodo di copertura. La classe di azioni è denominata nella valuta base del Comparto ma 

copre detta valuta nella Valuta soggetta a restrizioni specificata per investitori in siffatta Valuta soggetta a restrizioni.

*Vedere la nota 30 per ulteriori informazioni.

Nota 20 - Compensi degli Amministratori

Per il loro ruolo e per i servizi resi al Consiglio di amministrazione, gli Amministratori indipendenti del Consiglio di amministrazione 
ricevono un importo complessivo di 350.000 EUR all’anno, più un ulteriore importo complessivo di 30.000 EUR all’anno per la 
partecipazione alle commissioni del Consiglio di amministrazione e le attività svolte in seno alle stesse. Il resto dei membri del 

Consiglio di amministrazione rinuncia ad ogni diritto a remunerazione. 

Nota 21 - Rimborso di spese

Su base giornaliera, per le classi di azioni con un massimo di spese, il livello di spese è calcolato e confrontato con tale massimo 
e laddove il livello di spese sia superiore al massimo, la differenza viene rilevata come una riduzione di spesa (le “commissioni per 
mancato rispetto dei termini contrattuali”). Le commissioni di incentivo non rientrano tra le spese soggette a massimali. Le commissioni 

a cui si è rinunciato sono detratte mensilmente dalle commissioni percepite da Franklin Templeton International Services S.à r.l. 

L’importo delle commissioni per mancato rispetto dei termini contrattuali è rilevato come “Rimborso spese” nel “Prospetto delle 
operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”.

Nota 22 - Altre spese

Altre spese consistono principalmente in oneri per direttori generali, spese di informazione agli azionisti, spese legali, diritti di 
registrazione e cancelleria, spese di deposito, commissioni per agenti di pagamento, tasse amministrative e spese/oneri vari.

Nota 23 - Prospetto delle variazioni del portafoglio d’investimento
Presso la sede legale della Società è disponibile su richiesta un elenco completo del dettaglio per ciascun comparto di tutti gli 

acquisti e le vendite eseguiti nell’esercizio in esame.

Nota 19 - Classi di azioni (segue)
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Nota 24 - Costi di transazione

I costi di transazione sono le spese relative all’acquisto e alla vendita di attività o passività finanziarie. Includono i compensi e le 
commissioni pagati ad agenti, broker e dealer (intermediari finanziari). Durante l’esercizio chiuso al 30 giugno 2024, la Società 
ha sostenuto i costi di transazione riportati di seguito:  

Nome del Comparto Valuta Importo#

Franklin Biotechnology Discovery Fund USD 1.729.709

Franklin Disruptive Commerce Fund USD 1.144
Franklin Diversified Balanced Fund EUR 82.565
Franklin Diversified Conservative Fund EUR 28.030
Franklin Diversified Dynamic Fund EUR 82.713
Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund USD –

Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund* USD –

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund USD –

Franklin Euro Government Bond Fund USD 722

Franklin Euro High Yield Fund EUR 6

Franklin Euro Short Duration Bond Fund EUR 3.628
Franklin European Corporate Bond Fund EUR 76

Franklin European Social Leaders Bond Fund EUR 24
Franklin European Total Return Fund EUR 15.182
Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD 1.572
Franklin Genomic Advancements Fund USD 1.050
Franklin Global Aggregate Bond Fund* USD 44
Franklin Global Convertible Securities Fund USD 49.482
Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund USD –

Franklin Global Fundamental Strategies Fund USD 312.361
Franklin Global Green Bond Fund USD 24
Franklin Global Growth Fund USD 66.145
Franklin Global Income Fund USD 62.060

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR 57.726
Franklin Global Real Estate Fund USD 93.391
Franklin Gold and Precious Metals Fund USD 241.299
Franklin Gulf Wealth Bond Fund USD –

Franklin High Yield Fund USD 2.044
Franklin Income Fund USD 1.237.615
Franklin India Fund USD 5.181.231
Franklin Innovation Fund USD 46.148
Franklin Intelligent Machines Fund USD 4.012
Franklin Japan Fund JPY 5.614.513
Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD 799.768

Franklin MENA Fund USD 139.676
Franklin Mutual European Fund EUR 648.000
Franklin Mutual Global Discovery Fund USD 658.891
Franklin Mutual U.S. Value Fund USD 58.113
Franklin Natural Resources Fund USD 117.600

Franklin NextStep Balanced Growth Fund USD 4.835
Franklin NextStep Conservative Fund USD 9.514
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund* USD 587
Franklin NextStep Growth Fund USD 4.403
Franklin NextStep Moderate Fund USD 16.759
Franklin NextStep Stable Growth Fund* USD 938
Franklin Sealand China A-Shares Fund USD 82.347
Franklin Strategic Income Fund USD 4.657
Franklin Technology Fund USD 1.568.870
Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund USD –

Franklin U.S. Government Fund USD 5.313
Franklin U.S. Low Duration Fund USD 7.404
Franklin U.S. Opportunities Fund USD 898.661

Martin Currie UK Equity Income Fund* GBP 47.865
Templeton All China Equity Fund USD 1.635
Templeton Asia Equity Total Return Fund USD 22.832
Templeton Asian Bond Fund USD –

Templeton Asian Growth Fund USD 4.612.407
Templeton Asian Smaller Companies Fund USD 1.003.387
Templeton BRIC Fund USD 299.710

Templeton China A-Shares Fund USD 9.356
Templeton China Fund USD 465.724
Templeton Eastern Europe Fund EUR 92.438
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Nome del Comparto Valuta Importo#

Templeton Emerging Markets Bond Fund USD –

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD 49.944
Templeton Emerging Markets Fund USD 647.008
Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund USD 3
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD 567.606
Templeton Emerging Markets Sustainability Fund USD 48.000
Templeton Euroland Fund EUR 69.398
Templeton European Opportunities Fund EUR 141.444
Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR 88.002

Templeton European Sustainability Improvers Fund* EUR 41.223
Templeton Frontier Markets Fund USD 192.258
Templeton Global Balanced Fund USD 371.472
Templeton Global Bond (Euro) Fund EUR –

Templeton Global Bond Fund USD 211

Templeton Global Climate Change Fund EUR 531.977
Templeton Global Equity Income Fund USD 21.906

Templeton Global Fund USD 578.767
Templeton Global High Yield Fund USD 162

Templeton Global Income Fund USD 51.900
Templeton Global Smaller Companies Fund USD 147.815
Templeton Global Total Return Fund USD 189

Templeton Global Total Return II Fund* USD 198

Templeton Growth (Euro) Fund EUR 6.913.586
Templeton Latin America Fund USD 219.569

* Fare riferimento alla Nota 1 per gli eventi relativi ai comparti.

#  Per i titoli di debito e i derivati, i costi di transazione non sono identificabili separatamente dal prezzo di acquisto del titolo e pertanto non possono essere rilevati a parte.

Nota 25 - Perequazione

I Comparti adottano una pratica contabile nota come perequazione, mediante la quale una parte dei proventi di emissione e dei 
costi di vendita delle azioni, equivalenti per ciascuna azione all’importo del reddito da investimento netto non distribuito alla data 
dell’operazione, è accreditata o addebitata al reddito non distribuito. Il reddito netto da investimento non distribuito per azione non è 
pertanto influenzato dalle emissioni o dai rimborsi di azioni. Per quanto attiene ai Comparti che offrono solo Azioni ad Accumulazione, 
il Consiglio d’Amministrazione e/o la Società di Gestione si riservano tuttavia il diritto di non applicare la perequazione. 

Nota 26 - Costi totali a carico del fondo
I costi totali a carico del comparto (o Total Expense Ratio, “TER”), espressi in percentuale, indicano come il totale annualizzato 
dei costi di ogni classe di azioni sia rapportato al valore patrimoniale netto medio di ciascuna classe di azioni per il periodo 

chiuso al 30 giugno 2024. Le spese totali comprendono le commissioni di gestione, le commissioni dell’agente amministrativo e 
di trasferimento, le commissioni della banca depositaria e altre spese. Sono comunque escluse dai costi totali a carico del fondo 
le commissioni di incentivo riepilogate nel “Prospetto delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto”

Per le classi di azioni lanciate nel corso dell’esercizio, il TER viene annualizzato.

Nota 27 - Linea di credito globale

La Società, insieme ad altri fondi di investimento registrati in Europa e negli Stati Uniti e gestiti da Franklin Templeton 
(singolarmente “Mutuatario”, collettivamente “Mutuatari”), ha sottoscritto una linea di credito senior non garantito sindacato in 
compartecipazione per un totale di 2.675 milioni di dollari statunitensi (linea di credito globale) allo scopo di fornire una fonte di 
finanziamenti ai Mutuatari per finalità temporanee e di emergenza, inclusa la capacità di far fronte a future richieste di rimborsi 
imprevisti o insolitamente consistenti. 

Nota 24 - Costi di transazione (segue)
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Ai sensi dei termini della linea di credito globale, la Società, oltre agli interessi addebitati a qualsiasi finanziamento da essa 
concesso e altri costi da essa sostenuti, pagherà la propria percentuale di commissioni e spese sostenute in relazione 
all’attuazione e al mantenimento della linea di credito globale, in base alla propria percentuale relativa del patrimonio netto 
complessivo di tutti i Mutuatari, inclusa una commissione di mandato annua basata sulla componente inutilizzata della linea di 
credito globale. 

Durante l’esercizio finanziario chiuso al 30 giugno 2024, la società non ha utilizzato la linea di credito globale.

Nota 28 - Abbreviazioni

Paesi

AGO Angola EGY Egitto KHM Cambogia RUS Russia
ARE Emirati Arabi Uniti ESP Spagna KOR Corea del Sud SAU Arabia Saudita

ARG Argentina FIN Finlandia KWT Kuwait SEN Senegal

ARM Armenia FRA Francia LKA Sri Lanka SGP Singapore

AUS Australia GAB Gabon LUX Lussemburgo SLV El Salvador

AUT Austria GBR Regno Unito MAC Macao SP Sovranazionale

AZE Azerbaigian GEO Georgia MAR Marocco SRB Serbia

BEL Belgio GGY Guernsey MEX Messico SVK Slovacchia

BEN Benin GHA Ghana MKD Macedonia SVN Slovenia

BFA Burkina Faso GRC Grecia MLT Malta SWE Svezia

BHR Bahrain GRD Grenada MNE Montenegro SYC Seychelles

BHS Bahamas GTM Guatemala MNG Mongolia THA Thailandia

BLR Bielorussia HKG Hong Kong MYS Malaysia TTO Trinidad e Tobago

BMU Bermuda HND Honduras NAM Namibia TUN Tunisia

BRA Brasile HRV Croazia NGA Nigeria TUR Turchia

CAN Canada HUN Ungheria NLD Paesi Bassi TWN Taiwan

CHE Svizzera IDN Indonesia NOR Norvegia UGA Uganda
CHL Cile IND India NZL Nuova Zelanda UKR Ucraina
CHN Cina IRL Irlanda OMN Oman URY Uruguay
CIV Costa d’Avorio IRQ Iraq PAK Pakistan USA Stati Uniti d’America
CMR Camerun ISL Islanda PAN Panama UZB Uzbekistan
COL Colombia ISR Israele PER Perù VEN Venezuela

CRI Costa Rica ITA Italia PHL Filippine VGB Isole Vergini (UK)
CYM Isole Cayman JAM Giamaica POL Polonia VNM Vietnam

CZE Repubblica Ceca JEY Jersey PRI Portorico ZAF Sudafrica

DEU Germania JOR Giordania PRT Portogallo ZMB Zambia

DNK Danimarca JPN Giappone PRY Paraguay

DOM Repubblica Dominicana KAZ Kazakistan QAT Qatar

ECU Ecuador KEN Kenya ROU Romania

Valute
AED Dirham degli Emirati 

Arabi Uniti
GEL Lari Georgiano MXN Peso messicano RUB Rublo russo

AUD Dollaro australiano GHS Cedi del Ghana MYR Ringgit malese SAR Riyal saudita
BRL Real brasiliano HKD Dollaro di Hong Kong NAD Namibian Dollar SEK Corona svedese

CAD Dollaro canadese HUF Fiorino ungherese NGN Naira nigeriano SGD Dollaro di Singapore

CHF Franco svizzero IDR Rupia indonesiana NOK Corona norvegese THB Baht tailandese

CLP Peso cileno ILS Nuovo shekel israeliano NZD Dollaro neozelandese TRY Lira turca

CNH/CNY Renmimbi Yuan cinese INR Rupia indiana OMR Rial dell’Oman TWD Nuovo dollaro 

taiwanese

COP Peso colombiano ISK Corona islandese PEN Nuevo sol peruviano UGX Scellino ugandese

CZK Corona Ceca JPY Yen giapponese PHP Peso filippino USD Dollaro statunitense

DKK Corona danese KES Scellino del Kenya PLN Zloty polacco UYU Peso uruguaiano

DOP Peso Dominicano KRW Won sudcoreano PYG Guaranì paraguaiano UZS Som uzbeko

EGP Sterlina egiziana KWD Dinar kuwaitiano QAR Riyal del Qatar VND Dong vietnamita

EUR Euro KZT Tenge del Kazakistan RON Nuovo leu rumeno ZAR Rand sudafricano
GBP Sterlina inglese MAD Dirham marocchino RSD Dinaro serbo

Nota 27 - Linea di credito globale (segue)
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Nota 29 - Altre informazioni
A seguito dell’invasione dell’Ucraina da parte della Russia e delle conseguenti sanzioni, le attività russe detenute dal fondo al 
25 febbraio 2022 sono state separate dalle attività liquide di Templeton Eastern Europe Fund e assegnate a sette classi di azioni 
create di recente, l’11 novembre 2022 (le “Classi di azioni soggette a restrizioni”). Le azioni di queste nuove classi, elencate 
di seguito, sono state allocate agli azionisti l’11 novembre 2022 in modo da riflettere le rispettive posizioni percentuali sul NAV 
totale del Fondo al 25 febbraio 2022. Le Classi di Azioni soggette a restrizioni sono chiuse a qualsiasi sottoscrizione, rimborso 
e conversione.

Classi di Azioni soggette a restrizioni - A (acc) EUR RC, A (acc) USD RC, A (Ydis) EUR RC, I (acc) EUR RC, N (acc) EUR RC, 
W (acc) EUR RC, X (acc) EUR RC.

Nota 30 - Eventi successivi

Con effetto dal 16 agosto 2024, Franklin NextStep Balanced Growth Fund è stato incorporato in Franklin NextStep Moderate Fund.

Cambiamento di nome della Classe di azioni: 

Il 27 agosto 2024, le Classi di azioni con il codice ‘PC’ sono state rinominate con il codice ‘Plus’, come dettagliato di seguito. 

Le azioni di Classe Plus sono classi di azioni a distribuzione intese ad offrire, in condizioni di mercato normali, una distribuzione 
di dividendi come percentuale fissa annua del Valore Patrimoniale Netto, non legata al reddito o ai guadagni in conto capitale.

Nome attuale della classe azionaria Nome modificato della classe azionaria
Franklin Strategic Income Fund A (Mdis-pc) USD Franklin Strategic Income Fund A (Mdis-Plus) USD
Franklin Strategic Income Fund A (Mdis-pc) SGD-H1 Franklin Strategic Income Fund A (Mdis-Plus) SGD-H1

Franklin Strategic Income Fund A (Mdis-pc) HKD Franklin Strategic Income Fund A (Mdis-Plus) HKD

Franklin Strategic Income Fund F (Mdis-pc) USD Franklin Strategic Income Fund F (Mdis-Plus) USD
Franklin U.S. Government Fund A (Mdis-pc) USD Franklin U.S. Government Fund A (Mdis-Plus) USD
Franklin U.S. Government Fund A (Mdis-pc) HKD Franklin U.S. Government Fund A (Mdis-Plus) HKD
Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund A (Mdis-pc) USD Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund A (Mdis-Plus) USD
Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund A (Mdis-pc) HKD Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund A (Mdis-Plus) HKD
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Franklin Biotechnology Discovery Fund

(Valuta - USD)

Numero di azioni 

o valore nominale Descrizione

Codice 

paese

Valuta di 

scambio

Valore 

di mercato

% del 

patrimonio 

netto

VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE SU 

UNA BORSA VALORI

AZIONI

Biotecnologia
425.410 Amgen, Inc. USA USD 132.919.354 8,12

114.130 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USA USD 119.954.054 7,33

218.474 Vertex Pharmaceuticals, Inc. USA USD 102.403.133 6,26

467.498 Ascendis Pharma A/S, ADR DNK USD 63.757.377 3,90

903.300 Insmed, Inc. USA USD 60.521.100 3,70

238.449 Biogen, Inc. USA USD 55.277.247 3,38

917.680 Merus NV NLD USD 54.299.126 3,32

747.328 Gilead Sciences, Inc. USA USD 51.274.174 3,13

313.140 Neurocrine Biosciences, Inc. USA USD 43.109.984 2,63

81.521 Argenx SE, ADR NLD USD 35.057.291 2,14

6.762.248 Applied Therapeutics, Inc. USA USD 31.579.698 1,93

385.226 Vaxcyte, Inc. USA USD 29.088.415 1,78

901.831 PTC Therapeutics, Inc. USA USD 27.577.992 1,69

2.869.219 Arcutis Biotherapeutics, Inc. USA USD 26.683.737 1,63

155.484 Sarepta Therapeutics, Inc. USA USD 24.566.472 1,50

669.990 Dyne Therapeutics, Inc. USA USD 23.643.947 1,44

1.649.991 Day One Biopharmaceuticals, Inc. USA USD 22.736.876 1,39

626.252 Mirum Pharmaceuticals, Inc. USA USD 21.411.556 1,31

419.719 Crinetics Pharmaceuticals, Inc. USA USD 18.799.214 1,15

77.174 Alnylam Pharmaceuticals, Inc. USA USD 18.753.282 1,15

1.284.696 HilleVax, Inc. USA USD 18.576.704 1,14

1.022.843 Cullinan Therapeutics, Inc. USA USD 17.838.382 1,09

660.570 Immunovant, Inc. USA USD 17.439.048 1,07

1.929.794 ARS Pharmaceuticals, Inc. USA USD 16.422.547 1,00

387.094 Apogee Therapeutics, Inc. USA USD 15.232.149 0,93

655.388 Rocket Pharmaceuticals, Inc. USA USD 14.110.504 0,86

628.009 Syndax Pharmaceuticals, Inc. USA USD 12.893.025 0,79

914.700 Abivax SA, ADR FRA USD 12.092.334 0,74

252.235 Keros Therapeutics, Inc. USA USD 11.527.139 0,70

363.336 CG oncology, Inc. USA USD 11.470.518 0,70

486.780 Spyre Therapeutics, Inc. USA USD 11.444.198 0,70

964.044 Mineralys Therapeutics, Inc. USA USD 11.279.315 0,69

3.176.917 Heron Therapeutics, Inc. USA USD 11.119.209 0,68

533.902 Kura Oncology, Inc. USA USD 10.993.042 0,67

461.670 Jasper Therapeutics, Inc. USA USD 10.479.909 0,64

123.394 Nuvalent, Inc. 'A' USA USD 9.360.669 0,57

100.420 BioMarin Pharmaceutical, Inc. USA USD 8.267.579 0,51

1.690.170 Achieve Life Sciences, Inc. USA USD 7.943.799 0,49

200.450 Xenon Pharmaceuticals, Inc. CAN USD 7.815.546 0,48

1.135.249 Adverum Biotechnologies, Inc. USA USD 7.787.808 0,48

304.676 AnaptysBio, Inc. USA USD 7.635.181 0,47

957.137 Aura Biosciences, Inc. USA USD 7.235.956 0,44

670.300 Roivant Sciences Ltd. USA USD 7.085.071 0,43

765.214 Centessa Pharmaceuticals plc, ADR USA USD 6.909.882 0,42

155.885 Praxis Precision Medicines, Inc. USA USD 6.447.404 0,39

138.207 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. USA USD 5.680.308 0,35

146.576 Apellis Pharmaceuticals, Inc. USA USD 5.622.655 0,34

546.722 89bio, Inc. USA USD 4.379.243 0,27

1.064.408 Shattuck Labs, Inc. USA USD 4.108.615 0,25

1.478.586 Acumen Pharmaceuticals, Inc. USA USD 3.578.178 0,22

498.376 ORIC Pharmaceuticals, Inc. USA USD 3.523.518 0,22

380.600 Kyverna Therapeutics, Inc. USA USD 2.854.500 0,17

625.636 Alector, Inc. USA USD 2.840.387 0,17

223.350 Benitec Biopharma, Inc. AUS USD 1.561.216 0,10

33.900 GRAIL, Inc. USA USD 521.043 0,03

1.277.490.610 78,08

Fornitori e servizi sanitari
704.526 Guardant Health, Inc. USA USD 20.346.711 1,24

20.346.711 1,24

Strumenti e Servizi per Scienze Naturali
196.200 Illumina, Inc. USA USD 20.479.356 1,25
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Templeton Growth (Euro) Fund

(Valuta - EUR)

Numero di azioni 

o valore nominale Descrizione

Codice 

paese

Valuta di 

scambio

Valore 

di mercato

% del 

patrimonio 

netto

VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE SU 

UNA BORSA VALORI

AZIONI

Aerospaziale e difesa
41.399.781 Rolls-Royce Holdings plc GBR GBP 221.994.493 2,91

11.602.480 BAE Systems plc GBR GBP 180.436.907 2,36

1.046.834 Thales SA FRA EUR 156.365.996 2,05

1.050.717 Airbus SE FRA EUR 134.653.768 1,76

693.451.164 9,08

Componenti automobilistiche
1.685.664 Continental AG DEU EUR 89.146.337 1,17

5.419.550 Forvia SE FRA EUR 60.381.436 0,79

149.527.773 1,96

Automobili
8.820.264 Honda Motor Co. Ltd. JPN JPY 88.537.488 1,16

88.537.488 1,16

Banche
5.717.912 Bank of America Corp. USA USD 212.306.384 2,78

1.333.957 PNC Financial Services Group, Inc. (The) USA USD 193.636.114 2,54

194.846.396 Lloyds Banking Group plc GBR GBP 125.472.833 1,64

800.558 Royal Bank of Canada CAN CAD 79.565.299 1,04

610.980.630 8,00

Bevande
402.461 Anheuser-Busch InBev SA/NV BEL EUR 21.817.242 0,29

21.817.242 0,29

Retail generalista
1.057.501 Amazon.com, Inc. USA USD 190.796.448 2,50

190.796.448 2,50

Mercati finanziari
685.237 Intercontinental Exchange, Inc. USA USD 87.575.480 1,15

87.575.480 1,15

Prodotti chimici
1.211.253 Albemarle Corp. USA USD 108.018.757 1,42

108.018.757 1,42

Materiali per costruzioni
1.056.387 CRH plc USA USD 73.950.051 0,97

73.950.051 0,97

Distribuzione e vendita di beni di consumo di prima necessità
1.554.197 Target Corp. USA USD 214.810.318 2,81

214.810.318 2,81

Servizi di erogazione elettricità
1.459.814 Orsted A/S, Reg. S, 144A DNK DKK 72.410.227 0,95

72.410.227 0,95

Apparecchiature elettriche
543.833 GE Vernova, Inc. USA USD 87.081.319 1,14

87.081.319 1,14

Intrattenimento
1.976.812 Walt Disney Co. (The) USA USD 183.248.689 2,40

183.248.689 2,40

Servizi Finanziari
354.173 Visa, Inc. 'A' USA USD 86.789.087 1,14

86.789.087 1,14

Prodotti alimentari
1.928.049 Danone SA FRA EUR 110.269.005 1,44

110.269.005 1,44

Trasporti via terra
900.917 Union Pacific Corp. USA USD 190.310.417 2,49

190.310.417 2,49

Forniture e apparecchiature sanitarie
2.152.438 Medtronic plc USA USD 158.172.347 2,07

158.172.347 2,07
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(Valuta - EUR)

Numero di azioni 

o valore nominale Descrizione

Codice 

paese

Valuta di 

scambio

Valore 

di mercato

% del 

patrimonio 

netto

Fornitori e servizi sanitari
460.086 UnitedHealth Group, Inc. USA USD 218.750.261 2,87

282.845 HCA Healthcare, Inc. USA USD 84.840.299 1,11

303.590.560 3,98

Hotel, ristoranti e intrattenimento
883.298 Hyatt Hotels Corp. 'A' USA USD 125.283.014 1,64

27.330 Booking Holdings, Inc. USA USD 101.080.944 1,32

2.615.130 Aramark USA USD 83.061.083 1,09

309.425.041 4,05

Prodotti durevoli per la casa
8.575.351 Barratt Developments plc GBR GBP 47.551.240 0,62

2.782.608 Persimmon plc GBR GBP 44.086.253 0,58

91.637.493 1,20

Conglomerati industriali
4.943.475 Hitachi Ltd. JPN JPY 103.936.317 1,36

381.517 Honeywell International, Inc. USA USD 76.061.192 1,00

179.997.509 2,36

Media e servizi interattivi
1.437.596 Alphabet, Inc. 'A' USA USD 244.475.885 3,20

244.475.885 3,20

Strumenti e Servizi per Scienze Naturali
290.024 Thermo Fisher Scientific, Inc. USA USD 149.736.979 1,96

333.833 ICON plc USA USD 97.700.153 1,28

247.437.132 3,24

Macchinari
14.687.490 CNH Industrial NV USA USD 138.907.926 1,82

3.661.910 Komatsu Ltd. JPN JPY 99.878.011 1,31

238.785.937 3,13

Media
1.719.595 Comcast Corp. 'A' USA USD 62.869.333 0,82

62.869.333 0,82

Petrolio, gas e carburanti consumabili
30.209.373 BP plc USA GBP 169.817.092 2,22

4.719.015 Reliance Industries Ltd. IND INR 165.210.781 2,16

3.341.436 Shell plc USA GBP 111.899.337 1,47

446.927.210 5,85

Prodotti per la cura della persona
3.758.253 Unilever plc GBR EUR 192.505.417 2,52

192.505.417 2,52

Prodotti farmaceutici
1.928.298 AstraZeneca plc GBR GBP 280.196.804 3,67

280.196.804 3,67

Servizi professionali
1.873.343 Adecco Group AG CHE CHF 58.025.739 0,76

58.025.739 0,76

Semiconduttori e apparecchiature con semiconduttori
2.132.888 Micron Technology, Inc. USA USD 261.916.505 3,43

1.184.940 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., ADR TWN USD 192.283.100 2,52

3.917.216 Infineon Technologies AG DEU EUR 134.238.767 1,76

588.438.372 7,71

Software
452.534 Microsoft Corp. USA USD 188.833.982 2,48

554.815 SAP SE DEU EUR 104.065.351 1,36

160.169 Adobe, Inc. USA USD 83.073.746 1,09

375.973.079 4,93

Punti vendita al dettaglio specializzati
2.020.302 TJX Cos., Inc. (The) USA USD 207.669.926 2,72

207.669.926 2,72

Apparecchiature, memorie e componenti tecnologici
3.793.580 Samsung Electronics Co. Ltd. KOR KRW 207.925.782 2,72

207.925.782 2,72
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(Valuta - EUR)

Numero di azioni 

o valore nominale Descrizione

Codice 

paese

Valuta di 

scambio

Valore 

di mercato

% del 

patrimonio 

netto

Tessili, abbigliamento e beni di lusso
110.431 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FRA EUR 79.170.770 1,04

38.135.000 Li Ning Co. Ltd. CHN HKD 76.723.526 1,00

155.894.296 2,04

TOTALE AZIONI 7.319.521.957 95,87
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE 

UFFICIALE SU UNA BORSA VALORI 7.319.521.957 95,87

TOTALE INVESTIMENTI 7.319.521.957 95,87
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Templeton Latin America Fund

(Valuta - USD)

Numero di azioni 

o valore nominale Descrizione

Codice 

paese

Valuta di 

scambio

Valore 

di mercato

% del 

patrimonio 

netto

VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE SU 

UNA BORSA VALORI

AZIONI

Banche
20.249.999 Itausa SA Preference BRA BRL 35.571.116 6,25

3.450.584 Grupo Financiero Banorte SAB de CV 'O' MEX MXN 26.890.975 4,73

4.247.184 Itau Unibanco Holding SA, ADR Preference BRA USD 24.803.555 4,36

713.386 Intercorp Financial Services, Inc. PER USD 15.986.980 2,81

76.670 Credicorp Ltd. PER USD 12.369.171 2,17

115.621.797 20,32

Bevande
1.541.673 Fomento Economico Mexicano SAB de CV MEX MXN 16.588.221 2,92

6.942.756 Ambev SA BRA BRL 14.170.284 2,49

4.122.168 Embotelladora Andina SA 'A' Preference CHL CLP 9.724.908 1,71

40.483.413 7,12

Mercati finanziari
13.171.151 Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MEX MXN 22.305.984 3,92

9.532.788 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRA BRL 17.461.474 3,07

39.767.458 6,99

Distribuzione e vendita di beni di consumo di prima necessità
7.073.454 Wal-Mart de Mexico SAB de CV MEX MXN 24.074.479 4,23

4.709.924 Atacadao SA BRA BRL 7.599.438 1,34

31.673.917 5,57

Servizi di erogazione elettricità
4.607.142 Centrais Eletricas Brasileiras SA BRA BRL 29.544.848 5,19

29.544.848 5,19

Apparecchiature elettriche
153.627 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 'B' Preference CHL CLP 6.207.931 1,09

6.207.931 1,09

Impianti e servizi nel settore energetico
198.354 Tenaris SA, ADR USA USD 6.053.764 1,06

6.053.764 1,06

Trasporti via terra
2.617.482 Localiza Rent a Car SA BRA BRL 19.665.002 3,46

5.299.951 Rumo SA BRA BRL 19.643.669 3,45

26.447 Localiza Rent a Car SA Rights Diritti BRA BRL 42.577 0,01

39.351.248 6,92

Fornitori e servizi sanitari
1.213.367 Rede D’Or Sao Luiz SA, Reg. S, 144A BRA BRL 5.903.670 1,04

5.903.670 1,04

Prodotti per la casa
12.384.122 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 'A' MEX MXN 21.426.695 3,77

21.426.695 3,77

Industrie minero-metallurgiche
3.816.814 Vale SA BRA BRL 42.480.733 7,47

6.410.748 Grupo Mexico SAB de CV MEX MXN 34.487.697 6,06

76.968.430 13,53

Petrolio, gas e carburanti consumabili
7.700.731 Petroleo Brasileiro SA Preference BRA BRL 52.414.038 9,21

52.414.038 9,21

Carta e prodotti forestali
918.436 Suzano SA BRA BRL 9.366.147 1,65

4.718.634 Dexco SA BRA BRL 5.537.084 0,97

14.903.231 2,62

Prodotti per la cura della persona
1.776.135 Natura & Co. Holding SA BRA BRL 4.937.283 0,87

4.937.283 0,87

Software
3.965.354 TOTVS SA BRA BRL 21.584.645 3,79

21.584.645 3,79
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(Valuta - USD)

Numero di azioni 

o valore nominale Descrizione

Codice 

paese

Valuta di 

scambio

Valore 

di mercato

% del 

patrimonio 

netto

Punti vendita al dettaglio specializzati
1.979.366 Vibra Energia SA BRA BRL 7.400.029 1,30

7.400.029 1,30

Infrastrutture di trasporto
533.849 Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 'B' MEX MXN 8.351.682 1,47

764.173 Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV 'B' MEX MXN 6.481.682 1,14

2.491.245 CCR SA BRA BRL 5.187.169 0,91

20.020.533 3,52

Settore idrico
25.207.469 Aguas Andinas SA 'A' CHL CLP 6.884.140 1,21

6.884.140 1,21

TOTALE AZIONI 541.147.070 95,12
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE 

UFFICIALE SU UNA BORSA VALORI 541.147.070 95,12

TOTALE INVESTIMENTI 541.147.070 95,12
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Gestori degli investimenti

 

FRANKLIN ADVISERS, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906, U.S.A.

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC

101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789, U.S.A.

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL LLC

280 Park Avenue,

New York, NY 10017, U.S.A.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

8A, rue Albert Borschette, L-1246 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place, 78 Cannon Street

Londra EC4N 6HL, Regno Unito

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) Ltda.

Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 5o andar,

Sao Paulo 04538-133, Brasile

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED

17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hong Kong

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.

200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4, Canada

K2/D&S MANAGEMENT CO., LLC

300 Atlantic Street, 12th Floor

Stamford, CT 06901, U.S.A.

JENNISON ASSOCIATES LLC

466 Lexington Avenue

New York, NY 10017, U.S.A.

LAZARD ASSET MANAGEMENT LLC

30 Rockfeller Plaza

New York, NY 10112, U.S.A.

GRAHAM CAPITAL MANAGEMENT L.P.

40 Highland Avenue

Rowayton, CT 06853, U.S.A.

APOLLO SA MANAGEMENT, LLC

9 West 57th Street, Suite 4800

New York, NY 10019, U.S.A.

	

	

	

	

BARDIN HILL ARBITRAGE UCITS MANAGEMENT LP

477 Madison Avenue, 8th Floor

New York, NY 10022, U.S.A.

RBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

77 Grosvenor Street, Londra, W1K 3JR

Regno Unito

ELECTRON CAPITAL PARTNERS, LLC

10 East 53rd Street, 19th Floor, New York, 

NY 10022, U.S.A.

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED

The Gate, East Wing, Level 2,

Dubai International Financial Centre,

P.O. Box 506613, Dubai, Emirati Arabi Uniti

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

7 Temasek Boulevard

# 38-03 Suntec Tower One

Singapore 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED

P.O. Box N-7759

Lyford Cay, Nassau, Bahamas

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC

300 S.E. 2nd Street

Fort Lauderdale, FL 33301, U.S.A.

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT, LLC

1735 Market Street, Suite 1800

Philadelphia, PA 19103

STATI UNITI

MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD

20 Castle Terrace, Edinburgh EH1 2ES, Midlothian

Regno Unito

CAPITAL FUND MANAGEMENT S.A.

23, rue de l’Université,

75007 Parigi, Francia

FRANKLIN TEMPLETON SEALAND FUND MANAGEMENT CO., LTD.

9F, Block B, IFC Shanghai, No.8 Century Avenue,

Shanghai Pudong New District,

Republic of China

	

ACTUSRAYPARTNERS LIMITED

Room 3, 42/F Lee Garden One

33 Hysan Avenue, Causeway Bay

Hong Kong
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Modifiche alla struttura di gestione del portafoglio della Società durante il periodo in esame
 

A decorrere dal 1 luglio 2023

Portland Hill Asset Management Limited è stato rimosso dalla struttura di gestione di Franklin K2 Alternative Strategies Fund.

A decorrere dal 25 settembre 2023

Templeton Global Total Return II Fund è stato chiuso.

A decorrere dal 1 ottobre 2023

Franklin NextStep Balanced Growth Fund, precedentemente gestito da Franklin Templeton Investments (Asia) Limited in qualità 

di gestore principale degli investimenti, e Franklin Advisers, Inc. in qualità di subgestore degli investimenti, ha modificato la 
propria struttura gestionale rimuovendo FTIAL e nominando Franklin Advisers, Inc. come unico gestore degli investimenti.

Franklin NextStep Dynamic Growth Fund, precedentemente gestito da Franklin Templeton Investments (Asia) Limited in qualità 

di gestore principale degli investimenti e Franklin Advisers, Inc. in qualità di subgestore degli investimenti, ha modificato la 
propria struttura di gestione rimuovendo FTIAL e nominando Franklin Advisers, Inc. come unico gestore degli investimenti.

Franklin NextStep Stable Growth Fund, precedentemente gestito da Franklin Templeton Investments (Asia) Limited in qualità di 

gestore principale degli investimenti e Franklin Advisers, Inc. in qualità di subgestore degli investimenti, ha modificato la propria 
struttura di gestione rimuovendo FTIAL e nominando Franklin Advisers, Inc. come unico gestore degli investimenti.

A decorrere dal 27 novembre 2023

Franklin NextStep Dynamic Growth Fund e Franklin NextStep Stable Growth Fund sono stati chiusi.

A decorrere dal 31 dicembre 2023

Templeton Global Advisors Limited è stato rimosso dalla struttura di gestione di Templeton Global Climate Change Fund.

A decorrere dal 15 gennaio 2024

Franklin Global Aggregate Bond Fund è stato chiuso.

A decorrere dal 31 marzo 2024

Chilton Investment Company, Inc, P. Schoenfeld Asset Management L.P., Loomis Sayles & Company, L.P., One River Asset 

Management, L.L.C, RV Capital Management Private, Ltd and DLD Asset Management, LP sono stati rimossi dalla struttura di 

gestione di Franklin K2 Alternative Strategies Fund.

Templeton Asset Management Limited è stata nominata sub-gestore del portafoglio supplementare di Templeton Global Fund e 

Templeton Growth (Euro) Fund.

A decorrere dal 17 giugno 2024

ActusRay Partners LLC è stata nominata sub-gestore del portafoglio supplementare di Franklin K2 Alternative Strategies Fund.

A decorrere dal 25 marzo 2024

Templeton European Dividend Fund è stato rinominato Templeton European Sustainability Improvers Fund.

A decorrere dal 15 aprile 2024

Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund è stato chiuso.

Gestori del portafoglio (segue)
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Gestori del portafoglio per Comparto al 30 giugno 2024
	

Franklin Biotechnology Discovery Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Disruptive Commerce Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Diversified Balanced Fund
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Franklin Diversified Conservative Fund
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Franklin Diversified Dynamic Fund
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund
Cogestori del portafoglio 

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED

Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund*
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Franklin Euro Government Bond Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Euro High Yield Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Euro Short Duration Bond Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin European Corporate Bond Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC

Franklin European Social Leaders Bond Fund 
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Franklin European Total Return Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Flexible Alpha Bond Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

	

	

Franklin Genomic Advancements Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Global Aggregate Bond Fund*
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Global Convertible Securities Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Franklin Global Fundamental Strategies Fund
Gestore del portafoglio principale 

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Subgestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT LLC

Franklin Global Green Bond Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED

Franklin Global Growth Fund
FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC

Franklin Global Income Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Global Multi-Asset Income Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Cogestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC

Franklin Global Real Estate Fund
FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC

Franklin Gold and Precious Metals Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Gulf Wealth Bond Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED

Franklin High Yield Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Income Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin India Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Gestori del portafoglio (segue)



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

ALTRE INFORMAZIONI – NON CERTIFICATE

www.franklintempleton.luRelazione Annuale Certificata412

	

	

Franklin Innovation Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Intelligent Machines Fund 
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Japan Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED

Franklin K2 Alternative Strategies Fund
Gestore del portafoglio principale

K2/D&S MANAGEMENT CO., LLC

Subgestori del portafoglio

JENNISON ASSOCIATES LLC

LAZARD ASSET MANAGEMENT LLC

GRAHAM CAPITAL MANAGEMENT L.P.

APOLLO SA MANAGEMENT, LLC

BARDIN HILL ARBITRAGE UCITS MANAGEMENT LP

RBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

ELECTRON CAPITAL PARTNERS, LLC

CAPITAL FUND MANAGEMENT S.A.

ACTUSRAY PARTNERS LLC

Franklin MENA Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED

Franklin Mutual European Fund
FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC

Franklin Mutual Global Discovery Fund
FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC

Franklin Mutual U.S. Value Fund
FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC

Franklin Natural Resources Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin NextStep Balanced Growth Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin NextStep Conservative Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Franklin NextStep Dynamic Growth Fund*
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED

Subgestore del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin NextStep Growth Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

	

	

	

	

	

Franklin NextStep Moderate Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Franklin NextStep Stable Growth Fund*
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED

Subgestore del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Sealand China A-Shares Fund
FRANKLIN TEMPLETON SEALAND FUND MANAGEMENT CO., LTD.

Franklin Strategic Income Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin Technology Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin U.S. Government Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin U.S. Low Duration Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Franklin U.S. Opportunities Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Martin Currie UK Equity Income Fund
(precedentemente denominato Franklin UK Equity Income Fund)
MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD 

Templeton All China Equity Fund
Cogestori del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL LLC

Templeton Asia Equity Total Return Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Templeton Asian Bond Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Subgestore del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Templeton Asian Growth Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Templeton Asian Smaller Companies Fund
Cogestori del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

	

	

	

	

Gestori del portafoglio (segue)
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Templeton BRIC Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED

Subgestore del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Templeton China A-Shares Fund
Cogestori del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED 

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL LLC

Templeton China Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Templeton Eastern Europe Fund
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED

Templeton Emerging Markets Bond Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Subgestore del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

Templeton Emerging Markets Fund
Cogestori del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Cogestori del portafoglio

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.à r.l.

Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED 

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED 

Templeton Euroland Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Templeton European Sustainability Improvers Fund
(precedentemente denominato Templeton European Dividend Fund)
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Templeton European Opportunities Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Templeton European Small-Mid Cap Fund
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

	

*Vedere la nota 1 per gli eventi del comparto.

Templeton Frontier Markets Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED

Subgestore del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED

Templeton Global Balanced Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC.

Templeton Global Bond (Euro) Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Templeton Global Bond Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Templeton Global Climate Change Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Subgestore del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.

Templeton Global Equity Income Fund
TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC.

Templeton Global Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED

Templeton Global High Yield Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Templeton Global Income Fund
Cogestori del portafoglio

FRANKLIN ADVISERS, INC.

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC

Templeton Global Smaller Companies Fund
Gestore del portafoglio principale

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC

Subgestore del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.

Templeton Global Total Return Fund
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Templeton Global Total Return II Fund*
FRANKLIN ADVISERS, INC.

Templeton Growth (Euro) Fund
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LIMITED

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED

	

Templeton Latin America Fund
Gestore del portafoglio principale

FRANKLIN ADVISERS, INC.

Subgestore del portafoglio

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) Ltd.

	

	

Gestori del portafoglio (segue)
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Metodo di calcolo dell’esposizione al rischio

Esposizione globale utilizzando l’approccio VaR

Uso regolatore del limite 
VaR

Comparto Rischio di 
mercato Limite Minimo Massimo Media Portafoglio 

di riferimento
Tipo di 

modello

Intervallo 

di 

confidenza

Periodo 

di 

detenzione

Periodo 

di 

osservazione

Leva 
finanziaria*

Franklin 

Diversified 
Balanced Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
25,55% 32,41% 28,60% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(MSCI Barra)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

75,24%

Franklin 

Diversified 
Conservative 

Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
12,53% 22,99% 18,66% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(MSCI Barra)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

77,24%

Franklin 

Diversified 
Dynamic Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
34,14% 43,88% 37,62% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(MSCI Barra)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

71,33%

Franklin 

Flexible Alpha 

Bond Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
4,95% 8,33% 7,28% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

186,75%

Franklin Global 

Multi-Asset 

Income Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
17,02% 34,21% 26,68% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(MSCI Barra)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

98,67%

Franklin K2 

Alternative 

Strategies 

Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
10,35% 24,48% 16,21% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(Hedgemark)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

393,21%

Franklin 

Strategic 

Income Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
35,50% 41,50% 38,50%

Componenti 

del Bloomberg 

Index: US High 

Yield (10%), 

US Mortgage-

Backed (10%), 

US Government 

(10%), US Credit 

(Corporates) 

(10%), US 

Commercial 

Mortgage-

Backed (5%), 

Global Treasury 

ex-US (10%), 

US Dollar 

Emerging 

Markets 

Sovereign 

(10%), Emerging 

Market Local 

Currency 

Government 

(10%) e Global 

High Yield (25%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

19,81%

Franklin U.S. 

Low Duration 

Fund

VaR 

assoluto

20%  

(o 0.2X)
7,18% 8,67% 8,02% N/A

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

48,44%
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Metodo di calcolo dell’esposizione al rischio (segue)

Esposizione globale utilizzando l’approccio VaR (segue)

Uso regolatore del limite 
VaR

Comparto Rischio di 
mercato Limite Minimo Massimo Media Portafoglio 

di riferimento
Tipo di 

modello

Intervallo 

di 

confidenza

Periodo 

di 

detenzione

Periodo 

di 

osservazione

Leva 
finanziaria*

Templeton 

Asian Bond 

Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
75,50% 84,50% 81,00%

J.P. Morgan 

Government 

Bond Index-

Emerging 

Markets Broad 

Diversified Asia 
Index (100%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

52,48%

Templeton 

Emerging 

Markets Bond 

Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
70,00% 94,00% 82,50%

J.P. Morgan 

Emerging 

Markets Bond 

Index Global 

(EMBIG) (50%) 

e J.P. Morgan 

Government 

Bond Index-

Emerging 

Markets 

(GBI EM) (50%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

25,64%

Templeton 

Emerging 

Markets Local 

Currency Bond 

Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
47,00% 58,50% 51,50%

J.P. Morgan 

Government 

Bond Index 

EM Global 

Diversified Index

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

21,26%

Templeton 

Global Bond 

Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
77,00% 88,00% 82,00%

J.P. Morgan 

Government 

Bond Index 

Broad (JGBI 

Broad) (50%), 

J.P. Morgan 

Emerging 

Markets Bond 

Index Global 

(EMBIG) (25%) 

e J.P. Morgan 

Government 

Bond Index-

Emerging 

Markets 

(GBI EM) (25%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

48,27%

Templeton 

Global High 

Yield Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
56,00% 63,50% 59,50%

J.P. Morgan 

Global High 

Yield Index 

(50%), J.P. 

Morgan 

Emerging 

Markets Bond 

Index Global 

(EMBIG) (25%) 

e J.P. Morgan 

Government 

Bond Index-

Emerging 

Markets 

(GBI EM) (25%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

11,75%
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Metodo di calcolo dell’esposizione al rischio (segue)

Esposizione globale utilizzando l’approccio VaR (segue)

Uso regolatore del limite 
VaR

Comparto Rischio di 
mercato Limite Minimo Massimo Media Portafoglio 

di riferimento
Tipo di 

modello

Intervallo 

di 

confidenza

Periodo 

di 

detenzione

Periodo 

di 

osservazione

Leva 
finanziaria*

Templeton 

Global Income 

Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
52,00% 57,50% 54,50%

MSCI All 

Country World 

Index (50%), 

Bloomberg 

Multiverse 

Index (25%), 

Bloomberg 

Global High-

Yield Index 

(12,5%), 

J.P. Morgan 

Emerging 

Markets Bond 

Index Global 

(EMBIG) 

(6,25%) e 

J.P. Morgan 

Government 

Bond Index-

Emerging 

Markets 

(GBI EM) 

(6,25%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

25,16%

Templeton

Global Total

Return Fund

VaR relativo
200%  

(o 2.0X)
84,00% 93,00% 88,50%

Bloomberg 

Multiverse 

Index (50%), 

Bloomberg 

Global 

High-Yield 

Index (25%) 

J.P Morgan 

Emerging 

Markets Bond 

Index Global 

(EMBIG) 

(12,5%) e 

J.P. Morgan 

Government 

Bond Index-

Emerging 

Markets 

(GBI‑EM) 

(12,5%)

Simulazione 

Monte Carlo 

(Bloomberg 

PORT)

99th 

Percentile
20 giorni

Dal 1° luglio 

2023 al 30 

giugno 2024

52,98%

*Il metodo di calcolo della leva finanziaria è un approccio fondato sulla somma degli importi figurativi in linea con la Circolare 
CSSF 11/512.
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Operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT) e total return swap (TRS)
 

La Società perfeziona Operazioni di finanziamento tramite titoli (secondo la definizione di cui all’Articolo 3 del Regolamento 
(UE) 2015/2365, le operazioni di finanziamento tramite titoli comprendono operazioni di riacquisto e concessioni e assunzioni 
di prestiti di titoli o materie prime, operazioni di buy-sell back o sell-buy back e operazioni di marginazione) tramite la propria 

esposizione a operazioni di prestito titoli e contratti di total return swap nel corso dell’esercizio, in conformità all’Articolo 13 del 

Regolamento. Di seguito sono riportate informazioni dettagliate sulle operazioni di prestito titoli e sui contratti di total return swap.

Dati globali

Prestito titoli

Comparto
Valuta del 
Comparto

Valore 

di mercato 

dei titoli in prestito

in % del  

valore di 
mercato 

dei titoli 

prestabili
Volume lordo dei 

TRS1

Totale prestito 

titoli e TRS 
in % del 

patrimonio 

netto

Franklin Diversified Balanced Fund EUR 398.832 0,22 57.480 0,25

Franklin Diversified Conservative Fund EUR 61.719 0,08 36.778 0,13

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR 729.949 0,46 46.501 0,47

Franklin Euro High Yield Fund EUR 6.774 – – –

Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD – – 70.545 0,14

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR 479.564 0,39 36.920 0,41

Franklin Global Real Estate Fund USD 832.820 0,85 – 0,85

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD 16.188.568 3,88 – 3,88

Franklin Japan Fund JPY 342.525.135 1,77 – 1,68

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD – – 1.478.604 0,23

Franklin Natural Resources Fund USD 3.810.927 1,42 – 1,42

Franklin Strategic Income Fund USD – – 751.181 0,14

Franklin Technology Fund USD 7.358.270 0,06 – 0,06

Franklin U.S. Low Duration Fund USD – – 450.172 0,16

Templeton Asian Growth Fund USD 2.518.502 0,14 – 0,14

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD 2.641.398 0,26 – 0,25

Templeton BRIC Fund USD 142.130 0,04 – 0,04

Templeton China Fund USD 1.310.034 0,52 – 0,50

Templeton Eastern Europe Fund EUR 638.933 0,49 – 0,48

Templeton Emerging Markets Dynamic Income 

Fund USD 128.290 0,12 – 0,12

Templeton Emerging Markets Fund USD 1.014.082 0,14 – 0,14

Templeton Emerging Markets Smaller 

Companies Fund USD 773.588 0,21 – 0,21

Templeton European Opportunities Fund EUR 1.437.219 2,01 – 1,91

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR 1.088.653 1,29 – 1,20

Templeton Frontier Markets Fund USD 186.044 0,07 – 0,07

Templeton Global Balanced Fund USD 2.314.200 0,48 – 0,47

Templeton Global Income Fund USD 874.350 0,49 – 0,49

Templeton Global Smaller Companies Fund USD 2.742.787 2,88 – 2,77

(1) valore assoluto degli utili/(perdite) non realizzati(e)

Dati di concentrazione
 

Prestito titoli, dieci maggiori emittenti di garanzie collaterali

Comparto
Valuta del 
Comparto Emittente

Valore della garanzia 
collaterale nella 

valuta del Comparto
Franklin Diversified Balanced Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America  455.754 

Franklin Diversified Balanced Fund EUR Governo del Belgio  41 

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America  72.877 

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Governo del Belgio  9 

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America  856.783 

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Governo del Belgio  105 

Franklin Euro High Yield Fund EUR Governo del Belgio  13.910 

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America  371.336 
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Prestito titoli, dieci maggiori emittenti di garanzie collaterali (segue)

Comparto
Valuta del 
Comparto Emittente

Valore della garanzia 
collaterale nella 

valuta del Comparto
Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR Governo del Belgio  400.156 

Franklin Global Real Estate Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 872.708

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Governo della Francia 9.746

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 10.534.816

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

3.387.878

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Governo del Canada 2.767.313

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Governo del Belgio 362.858

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Governo dell’Austria 679

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Governo della Finlandia 136

Franklin Japan Fund JPY Governo degli Stati Uniti d’America 362.291.095

Franklin Natural Resources Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 4.008.944

Franklin Technology Fund USD Governo del Qatar 7.709.951

Templeton Asian Growth Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 2.686.109

Templeton Asian Growth Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

24

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 1.065.686

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

1.580.167

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Governo del Belgio 313.446

Templeton BRIC Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 150.427

Templeton China Fund USD Governo della Francia 66.106

Templeton China Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 952.444

Templeton China Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

94.040

Templeton China Fund USD Governo del Belgio 442.082

Templeton China Fund USD Governo dell’Austria 8.604

Templeton China Fund USD Governo della Finlandia 1.729

Templeton Eastern Europe Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America 678.375

Templeton Eastern Europe Fund EUR Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

6

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 136.292

Templeton Emerging Markets Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 1.075.236

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 213.286

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

606.196

Templeton European Opportunities Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America  1.570.426 

Templeton European Opportunities Fund EUR Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

 13 

Templeton European Opportunities Fund EUR Governo del Belgio  14 

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR Governo degli Stati Uniti d’America  798.660 

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

 6 

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR Governo del Belgio  776.493 

Templeton Frontier Markets Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 238.498

Templeton Frontier Markets Fund USD Governo del Belgio 45

Templeton Global Balanced Fund USD Governo della Francia 491.448

Templeton Global Balanced Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

700.726

Templeton Global Balanced Fund USD Governo del Belgio 1.679.047

Templeton Global Balanced Fund USD Governo dell’Austria 68.150

Templeton Global Balanced Fund USD Governo della Finlandia 13.696

Templeton Global Income Fund USD Governo della Francia 229.191

Templeton Global Income Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

326.789

Templeton Global Income Fund USD Governo del Belgio 339.631

Templeton Global Income Fund USD Governo dell’Austria 31.782

Templeton Global Income Fund USD Governo della Finlandia 6.387

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Governo degli Stati Uniti d’America 1.321.093

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del 

Nord

1.689.286

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Governo del Belgio 55

Se il fondo ha più di dieci controparti, se ne indicano solo i dieci maggiori sulla base dell’esposizione.
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Total return swap, dieci maggiori emittenti di garanzia collaterale

Comparto
Valuta del 
Comparto Emittente

Valore della garanzia 
collaterale nella 

valuta del Comparto
Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Tesoro degli Stati Uniti 292,616

Se il fondo ha più di dieci controparti, se ne indicano solo i dieci maggiori sulla base dell’esposizione.

La tabella precedente non comprende la garanzia collaterale ricevuta in contanti.

Prestito titoli, dieci maggiori controparti

Tutte le controparti delle operazioni di prestito titoli sono elencate nella Nota 13.

Total Return Swaps, dieci maggiori controparti

Volume lordo di
TRS1

Comparto Valuta del Comparto Controparti nella valuta del Comparto
Franklin Diversified Balanced Fund EUR Societe Generale 57.480

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Societe Generale 36.778

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Societe Generale 46.501

Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD Morgan Stanley 43.991

Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD BNP Paribas 26.554

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR Societe Generale 36.920

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Goldman Sachs 18.228

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Citigroup 345.536

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Citibank 255.986

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Deutsche Bank 820.402

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD J.P. Morgan 38.452

Franklin Strategic Income Fund USD BNP Paribas 751.181

Franklin U.S. Low Duration Fund USD BNP Paribas 450.172

(1) valore assoluto degli utili/(perdite) non realizzati(e)

Se il fondo ha più di dieci controparti, se ne indicano solo i dieci maggiori sulla base dell’esposizione.



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

ALTRE INFORMAZIONI – NON CERTIFICATE

www.franklintempleton.luRelazione Annuale Certificata420

	

Dati aggregati sulle operazioni
Prestito titoli, tipologia e qualità della garanzia collaterale

Comparto

Valuta 

del 

Comparto
Tipologia di 

garanzia collaterale Scadenza

Valuta 
della 

garanzia 
collaterale

Valore della 
garanzia  

collaterale nella 

valuta del 
Comparto

Franklin Diversified Balanced Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  41 

Franklin Diversified Balanced Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD  214.628 

Franklin Diversified Balanced Fund EUR Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD  241.126 

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  9 

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD  49.453 

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD  23.424 

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  105 

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD  549.520 

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD  307.263 

Franklin Euro High Yield Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  13.910 

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  400.156 

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD  371.336 

Franklin Global Real Estate Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 872.708

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno CAD 2.767.313

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 372.437

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 3.387.878

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 1.038.414

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 7.858.225

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Titoli sovrani Da 1 a 3 mesi EUR 136

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Buoni del Tesoro Da 1 a 3 mesi USD 512

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Buoni del Tesoro Da 1 a 3 mesi USD 8.865

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Titoli sovrani Da 3 a 12 mesi EUR 846

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 5

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 1.622.639

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD Buoni del Tesoro Da 1 a 4 settimane USD 6.156

Franklin Japan Fund JPY Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 362.291.095

Franklin Natural Resources Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 4.008.944

Franklin Technology Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno USD 7.709.951

Templeton Asian Growth Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 24

Templeton Asian Growth Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 2.686.109

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 313.446

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 1.580.167

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 582.851

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 475.823

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 7.012

Templeton BRIC Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 150.427

Templeton China Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 506.068

Templeton China Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 94.040

Templeton China Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 497.594

Templeton China Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 438.169

Templeton China Fund USD Titoli sovrani Da 1 a 3 mesi EUR 1.729

Templeton China Fund USD Buoni del Tesoro Da 1 a 3 mesi USD 428

Templeton China Fund USD Buoni del Tesoro Da 1 a 3 mesi USD 7.420

Templeton China Fund USD Titoli sovrani Da 3 a 12 mesi EUR 10.724

Templeton China Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 4

Templeton China Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 3.677

Templeton China Fund USD Buoni del Tesoro Da 1 a 4 settimane USD 5.152

Templeton Eastern Europe Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 6

Templeton Eastern Europe Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 678.375

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 124.315

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 11.977

Templeton Emerging Markets Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 979.228

Templeton Emerging Markets Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 96.008

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 606.196

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 50.798

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 141.736

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD 20.752

Templeton European Opportunities Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  14 

Templeton European Opportunities Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP  13 
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Prestito titoli, tipologia e qualità della garanzia collaterale (segue)

Comparto

Valuta 

del 

Comparto
Tipologia 

di garanzia collaterale Scadenza

Valuta 
della 

garanzia 
collaterale

Valore della 
garanzia 

collaterale nella 

valuta del 
Comparto

Templeton European Opportunities Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD  1.515.740 

Templeton European Opportunities Fund EUR Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD  44.580 

Templeton European Opportunities Fund EUR Buoni del Tesoro Da 3 a 12 mesi USD  10.106 

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR  776.493 

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP  6 

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD  798.660 

Templeton Frontier Markets Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 45

Templeton Frontier Markets Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 238.498

Templeton Global Balanced Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 2.153.704

Templeton Global Balanced Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 700.726

Templeton Global Balanced Fund USD Titoli sovrani Da 1 a 3 mesi EUR 13.696

Templeton Global Balanced Fund USD Titoli sovrani Da 3 a 12 mesi EUR 84.941

Templeton Global Income Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 560.991

Templeton Global Income Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 326.789

Templeton Global Income Fund USD Titoli sovrani Da 1 a 3 mesi EUR 6.387

Templeton Global Income Fund USD Titoli sovrani Da 3 a 12 mesi EUR 39.613

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno EUR 55

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Titoli sovrani Oltre 1 anno GBP 1.689.286

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Obbligazione del Tesoro Oltre 1 anno USD 613.494

Templeton Global Smaller Companies Fund USD Buoni del Tesoro Oltre 1 anno USD 707.599

Le garanzie ricevute dai Comparti in ordine a operazioni di prestito titoli alla data di riferimento hanno la forma di titoli di debito 

con un rating creditizio di investment grade.

Prestito titoli, scadenza e paese di costituzione

Comparto
Paese 

di costituzione
Volume lordo del 

prestito titoli nella
Comparto Valuta Scadenza della Controparte valuta del Comparto
Franklin Diversified Balanced Fund EUR scadenza aperta Regno Unito 170.857

Franklin Diversified Balanced Fund EUR scadenza aperta Stati Uniti d’America 227.975

Franklin Diversified Conservative Fund EUR scadenza aperta Stati Uniti d’America 22.146

Franklin Diversified Conservative Fund EUR scadenza aperta Regno Unito 39.573

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR scadenza aperta Stati Uniti d’America 290.505

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR scadenza aperta Regno Unito 439.444

Franklin Euro High Yield Fund EUR scadenza aperta Svizzera 6.774

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR scadenza aperta Regno Unito 295.112

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR scadenza aperta Svizzera 184.452

Franklin Global Real Estate Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 832.820

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 13.197.730

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD scadenza aperta Canada 2.801.910

Franklin Gold and Precious Metals Fund USD scadenza aperta Svizzera 188.928

Franklin Japan Fund JPY scadenza aperta Stati Uniti d’America 342.525.135

Franklin Natural Resources Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 3.810.927

Franklin Technology Fund USD scadenza aperta Regno Unito 7.358.270

Templeton Asian Growth Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 2.518.502

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD scadenza aperta Svizzera 144.832

Templeton Asian Smaller Companies Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 2.496.566

Templeton BRIC Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 142.130

Templeton China Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 905.448

Templeton China Fund USD scadenza aperta Svizzera 404.586

Templeton Eastern Europe Fund EUR scadenza aperta Stati Uniti d’America 638.933

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 128.290

Templeton Emerging Markets Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 1.014.082

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 773.588

Templeton European Opportunities Fund EUR scadenza aperta Regno Unito 57.687

Templeton European Opportunities Fund EUR scadenza aperta Stati Uniti d’America 1.379.532

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR scadenza aperta Regno Unito 99.612

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR scadenza aperta Stati Uniti d’America 624.378

Templeton European Small-Mid Cap Fund EUR scadenza aperta Svizzera 364.663

Templeton Frontier Markets Fund USD scadenza aperta Regno Unito 186.044
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Prestito titoli, scadenza e paese di costituzione (segue)

Comparto
Paese 

di costituzione
Volume lordo del 

prestito titoli nella
Comparto Valuta Scadenza della Controparte valuta del Comparto
Templeton Global Balanced Fund USD scadenza aperta Svizzera 2.314.200

Templeton Global Income Fund USD scadenza aperta Svizzera 874.350

Templeton Global Smaller Companies Fund USD scadenza aperta Regno Unito 229.340

Templeton Global Smaller Companies Fund USD scadenza aperta Stati Uniti d’America 2.513.447

Tutti i Comparti impegnati in operazioni di prestito titoli utilizzano un sistema di compensazione e regolamento bilaterale con la 

loro rispettiva controparte.

	

Total return swap, tipologia di garanzia collaterale e scadenza

Comparto
Valuta 

del Comparto

Tipologia di 
garanzia 

collaterale Scadenza

Valuta della 

garanzia 
collaterale

Valore della garanzia 
collaterale nella 

valuta del Comparto
Franklin Diversified Conservative Fund EUR liquidità Scadenza aperta EUR 8.000

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR liquidità Scadenza aperta EUR 11.171

Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD liquidità Scadenza aperta USD 20.000

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD liquidità Scadenza aperta USD 60.000

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Titolo sovrano Oltre 1 anno USD 292.616

Franklin Strategic Income Fund USD liquidità Scadenza aperta EUR 511.997

Franklin U.S. Low Duration Fund USD liquidità Scadenza aperta USD 610.000

Gli importi della garanzia collaterale sopra riportati comprendono la garanzia collaterale ricevuta su derivati OTC diversi dai 

total return swap. Le operazioni in derivati OTC perfezionate dai singoli Comparti ai sensi dell’ISDA Master Agreement sono 

accorpate ai fini della garanzia collaterale. Pertanto, le informative sulla garanzia collaterale sopra riportate si riferiscono a tutte 
le operazioni in derivati OTC e non soltanto ai total return swap.

Total return swap, scadenza e paese di costituzione

Comparto
Paese 

di costituzione
Volume lordo  

dei TRS1 nella
Comparto Valuta Scadenza della Controparte valuta del Comparto
Franklin Diversified Balanced Fund EUR Da 3 a 12 mesi Francia  57.480 

Franklin Diversified Conservative Fund EUR Da 3 a 12 mesi Francia  36.778 

Franklin Diversified Dynamic Fund EUR Da 3 a 12 mesi Francia  46.501 

Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD Da 1 a 3 mesi Stati Uniti d’America  43.991 

Franklin Flexible Alpha Bond Fund USD Da 1 a 3 mesi Francia  26.554 

Franklin Global Multi-Asset Income Fund EUR Da 3 a 12 mesi Francia  36.920 

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Da 3 a 12 mesi Stati Uniti d’America  33.918 

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD Da 3 a 12 mesi Stati Uniti d’America  18.228 

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD da 2 a 6 giorni Stati Uniti d’America  311.618 

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD da 2 a 6 giorni Stati Uniti d’America  255.986 

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD da 2 a 6 giorni Stati Uniti d’America  38.452 

Franklin K2 Alternative Strategies Fund USD da 2 a 6 giorni Germania  820.402 

Franklin Strategic Income Fund USD Da 1 a 3 mesi Francia  751.181 

Franklin U.S. Low Duration Fund USD Da 1 a 3 mesi Francia  450.172 

(1) valore assoluto degli utili/(perdite) non realizzati(e)

Tutti i Comparti impegnati in contratti di total return swap utilizzano un sistema di compensazione e regolamento bilaterale con 

la loro rispettiva controparte.

Dati sul riutilizzo della garanzia collaterale
Le garanzie collaterali ricevute in relazione a operazioni di prestito titoli e a contratti di total return swap non possono essere 

vendute, reinvestite o costituite in pegno.
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Custodia della garanzia collaterale
Tutta la garanzia collaterale ricevuta in relazione a operazioni di prestito titoli è custodita presso Goldman Sachs International 

Bank and JPMorgan Chase Bank, N.A., London Branch. Alla data di riferimento non sono state concesse garanzie collaterali a 

fronte di operazioni di prestito titoli.

Tutta la garanzia collaterale ricevuta in relazione a contratti di total return swap è custodita presso J.P. Morgan SE, Luxembourg 

Branch.

Dati sul rendimento
Il rendimento totale conseguito dal programma di prestito titoli è riportato in dettaglio nella Nota 13.

Il rendimento conseguito dai contratti di total return swap matura a favore dei Comparti.

Garanzia collaterale
Nella tabella seguente è riportata la garanzia collaterale detenuta per ridurre l’esposizione alla controparte su derivati OTC al 

30 giugno 2024.

Comparto Controparte

Valuta 
della 

garanzia 
collaterale

Liquidità 
detenuta 

come 
garanzia 

collaterale

Titoli sovrani 
detenuti come 

garanzia 
collaterale

Franklin Diversified Conservative Fund Morgan Stanley EUR 8.000 –

Franklin Diversified Dynamic Fund Morgan Stanley EUR 11.171 –

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency 

Fund Citibank USD 370.000 –

Franklin Flexible Alpha Bond Fund Goldman Sachs USD 20.000 –

Franklin Global Fundamental Strategies Fund J.P. Morgan USD 390.000 –

Franklin Global Fundamental Strategies Fund Morgan Stanley USD 260.000 –

Franklin Japan Fund J.P. Morgan USD – 274.963

Franklin K2 Alternative Strategies Fund Citibank USD 60.000 –

Franklin K2 Alternative Strategies Fund J.P. Morgan USD – 292.616

Franklin Strategic Income Fund BNP Paribas EUR 478.000 –

Franklin U.S. Low Duration Fund BNP Paribas USD 310.000 –

Franklin U.S. Low Duration Fund Citibank USD 300.000 –

Templeton Global Climate Change Fund J.P. Morgan EUR 553.000 –

Titoli in sofferenza
Secondo la definizione fornita in questo Prospetto, sono considerati titoli in sofferenza anche titoli in default e titoli che presentino 
un rating CCC o inferiore assegnato da almeno 2 agenzie di rating ovvero, se privi di rating, che presentino un giudizio equivalente 

e uno spread creditizio superiore a 1.000 punti base. Tuttavia, per quanto riguarda i titoli con uno spread creditizio superiore a 

1.000 punti base (indipendentemente dal loro rating creditizio) il Gestore del Portafoglio procederà ad ulteriori analisi e verifiche 
sulla base specifica dell’evoluzione dello spread creditizio del titolo e del rating fornito da altre agenzie di credito, al fine di 
valutare se tale titolo debba essere riqualificato come titolo in sofferenza. Questa procedura è descritta con maggiori dettagli nel 
processo di gestione dei rischi della Società di Gestione.

L’esposizione a titoli in sofferenza al 30 giugno 2024 è stata la seguente: 

Comparto Esposizione in 
% del patrimonio netto

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund 1,41

Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund 0,41

Franklin Global Fundamental Strategies Fund 0,14

Franklin Global Income Fund 0,85

Franklin High Yield Fund 1,23

Franklin Income Fund 1,48

Franklin Strategic Income Fund 0,53

Franklin U.S. Low Duration Fund 0,12

Templeton Emerging Markets Bond Fund 1,27

Templeton Global High Yield Fund 0,95
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Turnover di portafoglio
Il turnover di portafoglio, espresso in forma percentuale, è pari al totale degli acquisti e delle vendite dei titoli netti rispetto al 

valore totale delle sottoscrizioni e dei rimborsi, sul patrimonio netto medio del comparto per il periodo di 12 mesi. Questo indice 

consente di misurare in modo efÏcace la frequenza di acquisto o di vendita dei titoli da parte di un determinato comparto.

Il calcolo sul turnover di portafoglio non è applicabile ai comparti Liquid Reserve Fund e Money Market Fund a causa della natura 

a breve termine di tali investimenti.

Comparto Turnover di portafoglio
Franklin Biotechnology Discovery Fund 6,57%

Franklin Disruptive Commerce Fund 7,49%

Franklin Diversified Balanced Fund 64,71%

Franklin Diversified Conservative Fund 36,29%

Franklin Diversified Dynamic Fund 86,41%

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund (41,25)%

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund 11,79%

Franklin Euro Government Bond Fund 99,25%

Franklin Euro High Yield Fund 90,99%

Franklin Euro Short Duration Bond Fund (2,56)%

Franklin European Corporate Bond Fund 95,65%

Franklin European Social Leaders Bond Fund 51,11%

Franklin European Total Return Fund 81,12%

Franklin Flexible Alpha Bond Fund 180,12%

Franklin Genomic Advancements Fund 39,97%

Franklin Global Convertible Securities Fund 63,44 %

Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund 80,75%

Franklin Global Fundamental Strategies Fund 64,77%

Franklin Global Green Bond Fund 105,06%

Franklin Global Growth Fund 36,54%

Franklin Global Income Fund 73,96%

Franklin Global Multi-Asset Income Fund 66,85%

Franklin Global Real Estate Fund 31,15%

Franklin Gold and Precious Metals Fund (38,43)%

Franklin Gulf Wealth Bond Fund 0,91%

Franklin High Yield Fund 37,51%

Franklin Income Fund (69,92)%

Franklin India Fund (31,38)%

Franklin Innovation Fund 9,22%

Franklin Intelligent Machines Fund (7,98)%

Franklin Japan Fund (69,11)%

Franklin K2 Alternative Strategies Fund 166,88%

Franklin MENA Fund 21,84%

Franklin Mutual European Fund 34,88%

Franklin Mutual Global Discovery Fund 41,20%

Franklin Mutual U.S. Value Fund 44,77%

Franklin Natural Resources Fund (76,71)%

Franklin NextStep Balanced Growth Fund 81,30%

Franklin NextStep Conservative Fund 56,35%

Franklin NextStep Growth Fund 43,85%

Franklin NextStep Moderate Fund 48,84%

Franklin Sealand China A-Shares Fund 82,65%

Franklin Strategic Income Fund (12,31)%

Franklin Technology Fund (23,14)%

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund N/A

Franklin U.S. Government Fund (42,01)%

Franklin U.S. Low Duration Fund 56,83%

Franklin U.S. Opportunities Fund (5,05)%

Martin Currie UK Equity Income Fund* (4,22)%

Templeton All China Equity Fund 61,64%

Templeton Asia Equity Total Return Fund 149,38%

Templeton Asian Bond Fund 42,70%

Templeton Asian Growth Fund 12,69%

Templeton Asian Smaller Companies Fund (35,09)%

Templeton BRIC Fund 14,45%

Templeton China A-Shares Fund 41,17%

Templeton China Fund 28,14%

Templeton Eastern Europe Fund (34,09)%

Templeton Emerging Markets Bond Fund 86,31%
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Comparto  Turnover di portafoglio
Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund 42,83%

Templeton Emerging Markets Fund 4,62%

Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund 118,68%

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund (2,80)%

Templeton Emerging Markets Sustainability Fund 5,25%

Templeton Euroland Fund 1,67%

Templeton European Opportunities Fund 76,94%

Templeton European Small-Mid Cap Fund 24,65%

Templeton European Sustainability Improvers Fund* 79,96%

Templeton Frontier Markets Fund (7,10)%

Templeton Global Balanced Fund 87,09%

Templeton Global Bond (Euro) Fund 47,86%

Templeton Global Bond Fund 24,64%

Templeton Global Climate Change Fund 21,17%

Templeton Global Equity Income Fund 8,69%

Templeton Global Fund 70,36%

Templeton Global High Yield Fund (11,21)%

Templeton Global Income Fund 62,76%

Templeton Global Smaller Companies Fund 82,86%

Templeton Global Total Return Fund 53,95%

Templeton Growth (Euro) Fund 67,70%

Templeton Latin America Fund (33,26)%

*Fare riferimento alla Nota 1 per gli eventi relativi ai comparti.

Remunerazione
Franklin Templeton International Services S.à r.l. (“FTIS”), in qualità di società di gestione di OICVM autorizzata (la “Società di 

gestione”), persegue una politica retributiva (la “Politica”) che si applica a tutti i fondi OICVM (ciascuno, un “OICVM” e insieme 

gli “OICVM”) sotto la sua gestione. La Politica retributiva è stata concepita al fine di scoraggiare un’eccessiva assunzione di 
rischi, integrando nei sistemi di gestione della performance criteri di rischio specifici delle unità di business cui essa si riferisce. 
La Politica retributiva ha una struttura di governance mirata a prevenire l’insorgere di conflitti d’interesse interni.

Sono state definite procedure per la creazione, l’aggiornamento, la revisione e l’approvazione della Politica retributiva, nonché per la 
divulgazione e l’implementazione della stessa. Questo processo interessa il Senior Management, le Risorse umane, la Compliance 

e altre funzioni, e la Politica è approvata dal Senior Management e dal Consiglio di amministrazione della Società di gestione. 

La retribuzione fissa è composta dallo stipendio di base più altri benefici, che possono comprendere contributi pensionistici, premi 
di assicurazione sulla vita o premi di assicurazione medica privata. I livelli della retribuzione fissa sono stabiliti con riferimento alla 
complessità delle mansioni lavorative svolte, al livello di responsabilità, ai risultati conseguiti e ai dati di riferimento del mercato. 

Tali livelli vengono rivisti periodicamente.

La retribuzione variabile è composta da incentivi annuali, gratifiche a lungo termine sotto forma di piani di attribuzione di azioni 
sulla base della valutazione della performance o pagamenti di bonus sulle vendite. I livelli di retribuzione variabile sono stabiliti 

con riferimento ai risultati societari complessivi e delle singole unità di business, nonché della performance individuale.

La Politica integrale è disponibile presso la sede legale della Società di gestione. Di seguito sono riportate informazioni quantitative 

relative a Franklin Templeton Investment Funds.

Importo totale della remunerazione fissa corrisposta da FTIS e suoi delegati nel corso dell’esercizio chiuso al  
30 settembre 2023*,**,*** EUR 39.119.018

Importo totale della remunerazione variabile corrisposta da FTIS e suoi delegati nel corso dell’esercizio chiuso al  

30 settembre 2023*,**,*** EUR 31.718.728

Numero di dipendenti di FTIS e suoi delegati al 30 settembre 2023 601

Importo totale dei compensi corrisposti da FTIS e suoi delegati ai Senior Manager nel corso dell’esercizio chiuso al 

30 settembre 2023*,**,*** EUR 19.827.601

Importo totale corrisposto da FTIS e suoi delegati ad altri membri del personale che hanno avuto un impatto rilevante sul 

profilo dell’OICVM nel corso dell’esercizio chiuso al 30 settembre 2023*,**,*** EUR –

* L’importo totale dei compensi corrisposti da FTIS è stato allocato a UCITS sulla base della rispettiva percentuale del patrimonio 

netto totale medio a fine mese per i fondi gestiti da FTIS per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2023.

Turnover di portafoglio (segue)
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